Rozdziat 11l — Dane o emisji

ROZDZIAL 111 - DANE O EMISJI

1. Rodzaj, liczba oraz 1Ilaczna warto$¢ emitowanych papierow
wartosciowych

Na podstawie niniejszego Prospektu wprowadza si¢ do publicznego obrotu i oferuje 979 500 Akcji Oferowanych
(w tym 479 500 Akcji Oferowanych w Pierwszym Programie Opcji Menedzerskich oraz 500 000 Akcji
Oferowanych w Drugim Programie Opcji Menedzerskich) o wartosci nominalnej 4 ztote kazda.

Nadwyzka ceny

Wartos$¢ .. emisyjnej nad

. . Cena emisyjna .

Liczba nominalna wartoscig
(wzb .

(w zb) nominalng

(wzbh

1 2 3 4 5 6 7
Na jednostke
Akcje Oferowane
w Pierwszym
Programie Opcji
Menedzerskich 1 4,00 135,80 131,80 0,74 135,06
Razem
Akcje Oferowane
w Pierwszym
Programie Opcji
Menedzerskich 479 500 1918 000 65116 100 63 198 100 356 655,24) 64 759 444,76
Na jednostke
Akcje Oferowane
w Drugim
Programie Opcji
Menedzerskich 1 4,00 96,16 92,16 0,53 95,63
Razem
Akcje Oferowane
w Drugim
Programie Opcji
Menedzerskich 500 000 2 000 000 48 080 000 46 080 000 263 344,76 47 816 655,24
Razem
Akcje Oferowane 979 500 3918 000 113 196 100 109 278 100 620 000 112 576 100

Szacunkowe
prowizje i
koszty emisji
(w zh)

Papiery
oferowane w
publicznym

obrocie

Wplywy
Emitenta
(w zb)

Wielko$¢ kosztéw emisji okreslona zostata na podstawie procentowego udziatu poszczegdlnych kategorii Akcji
Oferowanych przedstawianych w powyzszej tabeli w lacznej liczbie Akcji Oferowanych. Koszty emisji
przypadajace na jedna Akcj¢ Oferowana zostaly przedstawione w kolumnie 6 powyzszej tabeli po zaokragleniu
do pelnych groszy. Przyjeto zatozenie, ze objgte zostang wszystkie Akcje Oferowane. Z Akcjami Oferowanymi
nie laczy si¢ zadnego rodzaju uprzywilejowanie, ograniczenie co do przenoszenia wynikajacych z nich praw,
zabezpieczenie ani obowiazek $wiadczen dodatkowych.
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2. Koszty emisji Akcji Oferowanych

Laczne szacunkowe koszty emisji Akcji Oferowanych wyniosa w przyblizeniu 620 tys. zt, a w tym:

Wyszczegdlnienie Kwota (w tys. zb)
1. szacunkowe koszty przygotowania i druku Prospektu oraz jego skroconej wers;ji, 550
doradztwa i oferowania Akcji
2. szacunkowy koszt promocji publicznej oferty Akcji 0
3. koszty wynagrodzenia subemitentow 0
4. optaty administracyjne 70
Razem 620

Zrédlo: Emitent

Ze wzgledu na dhugoletni charakter oferty, ww. szacunkowe koszty emisji nie obejmuja ewentualnych optat na
rzecz KDPW oraz GPW w zwiazku z kazdorazowym wprowadzaniem Akcji do obrotu gietdowego
obejmowanych przez osoby uprawnione w kolejnych terminach, zgodnie z pkt. 11 niniejszego rozdziatu.
Ostateczne koszty emisji Akcji podane zostana do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego po
zakonczeniu oferty publiczne;.

Koszty emisji Akcji Oferowanych zostana pokryte jednorazowo z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoScia
nominalng emitowanych akcji. W efekcie tego na kapital zapasowy zostana odpisane wplywy netto z emisji, tj.
agio pomniejszone o koszty emisji.

3. Podstawa prawna emisji papierow wartosciowych i ich wprowadzenia
do publicznego obrotu

3.1. Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji Akcji Oferowanych oraz
podstawa prawna tej decyzji.

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego Emitenta w drodze emisji
nowych akcji jest, zgodnie z art. 430 — 432 Kodeksu Spotek Handlowych, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

3.2. Uchwala o emisji Akcji Oferowanych w Pierwszym Programie Opcji
Menedzerskich

Emisja Akcji Oferowanych w Pierwszym Programie Opcji Menedzerskich dokonana zostala na mocy uchwaty
nr 28 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21 maja 2003 roku. Zmiana Statutu Emitenta,
dotyczaca warunkowego podwyzszania kapitatu zaktadowego wynikajacego ze wspomnianej uchwaty nr 28,
zostata dokonana na podstawie uchwaly nr 31 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21
maja 2003 roku, zaprotokotowanej przez Tomasza Cygana, notariusza w Warszawie (akt notarialny Rep. A
nr 4025/2003). Powyzsza zmiana statutu zostala zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIX
Wydzial Gospodarczy KRS w dniu 19 sierpnia 2003 roku (sygn. akt. WA.XIX NS-REJ.KRS/14931/3/573).
Stosowny fragment uchwaty nr 28 brzmi:

»8 20
1. W celu przyznania praw do objecia akcji przez posiadaczy Obligacji, podwyzsza sie warunkowo kapitat
zaktadowy Banku o kwote 1 918 000 (jeden milion dziewiecset osiemnascie tysiecy) ztotych w drodze
emisji 479 500 (czterysta siedemdziesiqt dziewiec tysiecy piecset) akcji zwyklych na okaziciela o
wartosci nominalnej 4 (cztery) zlote kazda akcja.

2. Podwyzszenie kapitatu zakladowego w drodze emisji wyzej wymienionych akcji staje sie skuteczne, o ile
posiadacze Obligacji wykonajq przystugujace im prawo do objecia akcji na warunkach okreslonych w
niniejszej uchwale oraz w warunkach emisji Obligacji.

3. Akcje bedq mogly by¢ obejmowane przez posiadaczy Obligacji po cenie emisyjnej wynoszqcej 135,80
(sto trzydziesci piec¢ 80/100) zlotych za akcje.
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4. Akcje mogq by¢ obejmowane przez posiadaczy Obligacji poprzez zloZenie oswiadczenia w trybie art.
451 Kodeksu spotek handlowych, w terminach okreslonych w § 8 niniejszej uchwalty.

5. Akcje bedq uczestniczy¢ w dywidendzie wyplacanej w danym roku obrotowym, jezeli zostanq zapisane
na rachunku papieréow wartosciowych obligatariusza nie pozniej niz w dniu poprzedzajqcym dzien
Walnego Zgromadzenia, na ktorym powzieta zostanie uchwala o podziale zysku i ustaleniu dnia
dywidendy.”

3.3. Uchwala o emisji Akcji Oferowanych w Drugim Programie Opcji Menedzerskich

Emisja Akcji Oferowanych w Drugim Programie Opcji Menedzerskich dokonana zostata na mocy uchwaty nr 30
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21 maja 2003 roku. Zmiana Statutu Emitenta,
dotyczaca warunkowego podwyzszania kapitatu zakladowego wynikajacego ze wspomnianej uchwaty nr 30,
zostala dokonana na podstawie uchwaly nr 31 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
21 maja 2003 roku, zaprotokotowanej przez Tomasza Cygana, notariusza w Warszawie (akt notarialny Rep. A nr
4025/2003). Powyzsza zmiana statutu zostala zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIX
Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 19 sierpnia 2003 roku (sygn. akt. WA.XIX NS-REJ.KRS/14931/3/573).
Stosowny fragment uchwaty nr 30 brzmi:

$20
1. W celu przyznania praw do objecia akcji przez posiadaczy Obligacji, podwyzsza sie warunkowo kapitat
zakladowy Banku o kwote 2 000 000 (dwa miliony) zlotych w drodze emisji 500 000 (pigcéset tysiecy)
akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 4 (cztery) zlote kazda akcja.

2. Podwyzszenie kapitatu zakladowego w drodze emisji wyzej wymienionych akcji staje sie skuteczne, o ile
posiadacze Obligacji wykonajq przystugujace im prawo do objecia akcji na warunkach okreslonych w
niniejszej uchwale oraz w warunkach emisji Obligacji.

3. Akcje bedq mogly byé obejmowane przez posiadaczy Obligacji po cenie emisyjnej wynoszqcej 96,16
(dziewieldziesiqt szes¢ i 16/100) ztotych za akcje.

4. Akcje mogq by¢ obejmowane przez posiadaczy Obligacji poprzez zloZenie oswiadczenia w trybie art.
451 Kodeksu spolek handlowych, w terminach okreslonych w § 8 niniejszej uchwaty.

5. Akcje bedq uczestniczy¢ w dywidendzie wyplacanej w danym roku obrotowym, jezeli zostanq zapisane
na rachunku papierow wartosciowych obligatariusza nie pozniej niz w dniu poprzedzajqcym dzien
Walnego Zgromadzenia, na ktorym powzieta zostanie uchwala o podziale zysku i ustaleniu dnia
dywidendy.”

3.4. Podstawa prawna wprowadzenia Akcji Oferowanych do publicznego obrotu.

Zgodnie z art. 84 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi spotka publiczna z siedziba na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest zobowigzana wprowadza¢ do publicznego obrotu kazda kolejng emisjg
akcji. W zwiazku z powyzszym wprowadzenie Akcji Oferowanych do publicznego obrotu jest obligatoryjne w
odniesieniu do Emitenta i niec wymaga odrgbnej decyzji Walnego Zgromadzenia Emitenta.

4. Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Oferowanych przez
dotychczasowych akcjonariuszy

4.1. Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Oferowanych w Pierwszym Programie
Opcji Menedzerskich

Wylaczenie prawa poboru Akcji Oferowanych w Pierwszym Programie Opcji Menedzerskich przez
dotychczasowych akcjonariuszy dokonane zostato na mocy uchwaty nr 28 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 21 maja 2003 roku. Stosowny fragment uchwaty, zaprotokotowanej przez Tomasza
Cygana, notariusza w Warszawie (akt notarialny Rep. A nr 4025/2003), brzmi:

»0. Wylacza si¢ prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do akcji, o ktorych mowa w
ust. 1.”

[--]
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§22
Walne Zgromadzenie podzielajac stanowisko Zarzadu w sprawie niniejszej uchwaty, postanowilo przyja¢ tekst
przedstawionej opinii Zarzqdu jako jej uzasadnienie wymagane przez art. 433 § 2 oraz art. 445 § 1 w zw. z art.
449 § 1 Kodeksu spolek handlowych.

Zarzqd Banku przedstawil nastepujacq opinie uzasadniajqcq powody wylqczenia prawa poboru akcji, wysokos¢
proponowanej ceny emisyjnej akcji oraz zasadnos¢ warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego:

,» Uzasadnieniem wylqczenia poboru akcji jest fakt, iz zostanq zaoferowane do objecia przez posiadaczy obligacji
Banku serii A, ktorym przyznaje sie prawo pierwszenstwa do ich objecia. Obligacje serii A zostanq zaoferowane
do objecia przez powiernika, ktorym bedzie dom maklerski, bank lub inny podmiot wybrany przez Zarzqd.
Obligacje serii A zostanq nastepnie zaoferowane przez powiernika do nabycia osobom uprawnionym do objecia
akcji Banku stosownie do zasad programu opcji menedzerskich realizowanego zgodnie z postanowieniami
uchwaty nr 7 Walnego Zgromadzenia z dnia 24 maja 2000 roku, zmienionej uchwalq nr 27 Walnego
Zgromadzenia odbywajqcego sie w dniu dzisiejszym oraz bedq stanowic¢ instrument realizacji tego programu.
Nabycie przez uczestnikow programu opcji menedzerskich obligacji serii A od powiernika bedzie mozliwe w
przypadku spetnienia przez nich kryteriow wynikajqcych z zasad realizowanego programu opcji menedzerskich.
Ponadto zaoferowanie wyzej wymienionym osobom mozliwosci objecia akcji Banku nowej emisji jest konieczne
w celu wywiqzania sie Banku ze zobowiqzan wynikajqcych z programu opcji menedzerskich, realizowanego na
podstawie wyzej wymienionych uchwaf. Osobami biorqcymi udzial w programie opcji menedzerskich sq osoby,
ktorych praca ma kluczowe znaczenie dla dziatalnosci Banku. Mozliwos¢ nabycia akcji bedzie mie¢ znaczenie
motywacyjne dla tych osob, przyczyniajqc sie do zwigckszenia efektywnosci dzialania Banku. Ponadto emisja
akcji skierowana do wyzej wymienionych osob, ktore w ramach programu opcji menedzerskich stanq sie
posiadaczami obligacji serii A, spowoduje diugoterminowe zwiqzanie tych osob z Bankiem. Ze wzgledu na
zaleznos¢ wynikow Banku od zatrudnionych w nim 0sob, zwiqzanie ze Bankiem wysokiej klasy specjalistow jest
konieczne dla zapewnienia jego prawidiowego rozwoju.

Wysokos¢ ceny emisyjnej akcji zostala ustalona w sposob zgodny z § 2 uchwaly nr 7 Walnego Zgromadzenia z
24 maja 2000 roku.

Z tych wzgledow wylqczenie prawa poboru akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i umozliwienie ich
objecia posiadaczom obligacji serii A lezy w interesie Banku i nie jest sprzeczne z interesami akcjonariuszy
Banku.”

4.2. Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Oferowanych w Drugim Programie Opcji
Menedzerskich

Wylaczenie prawa poboru Akcji Oferowanych w Pierwszym Programie Opcji Menedzerskich przez
dotychczasowych akcjonariuszy dokonane zostato na mocy uchwaty nr 30 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 21 maja 2003 roku. Stosowny fragment uchwaty, zaprotokotowanej przez Tomasza
Cygana, notariusza w Warszawie (akt notarialny Rep. A nr 4025/2003), brzmi:

0. Wyltacza si¢ prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do akcji, o ktorych mowa w
ust. 1.”

[-]

§22
Walne Zgromadzenie podzielajqc stanowisko Zarzqdu w sprawie niniejszej uchwaly, postanowito przyjac tekst
przedstawionej opinii Zarzqdu jako jej uzasadnienie wymagane przez art. 433 § 2 oraz art. 445 § 1 w zw. z art.
449 § 1 Kodeksu spotek handlowych.

Zarzqd Banku przedstawil nastepujqcq opinie uzasadniajqcq powody wylqczenia prawa poboru akcji, wysokos¢
proponowanej ceny emisyjnej akcji oraz zasadnos¢ warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego:

., Uzasadnieniem wylqczenia poboru akcji jest fakt, iz zostanq zaoferowane do objecia przez posiadaczy obligacji
Banku serii B, ktorym przyznaje sie prawo pierwszenstwa do ich objecia. Obligacje serii B zostanq zaoferowane
do objecia przez powiernika, ktorym bedzie dom maklerski, bank lub inny podmiot wybrany przez Zarzqd.
Obligacje serii B zostanq nastepnie zaoferowane przez powiernika do nabycia osobom uprawnionym do objecia
akcji Banku stosownie do zasad programu opcji menedzerskich realizowanego zgodnie z postanowieniami
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uchwaty nr 29 podjetej przez Walne Zgromadzenie w dniu dzisiejszym oraz bedq stanowi¢ instrument realizacji
tego programu. Nabycie przez uczestnikow programu opcji menedzerskiej obligacji serii B od powiernika bedzie
mozliwe w przypadku speinienia przez nich kryteriow wynikajqcych z zasad realizowanego programu opcji
menedzerskich. Ponadto zaoferowanie wyzej wymienionym osobom mozliwosci objecia akcji Banku nowej emisji
Jest konieczne w celu wywiqzania sie Banku ze zobowiqzan wynikajqcych z programu opcji menedzerskich,
realizowanego na podstawie wyzej wymienionych uchwal. Osobami biorqcymi udzial w programie opcji
menedzerskich sq osoby, ktorych praca ma kluczowe znaczenie dla dzialalnosci Banku. Mozliwos¢ nabycia akcji
bedzie mie¢ znaczenie motywacyjne dla tych osob, przyczyniajac si¢ do zwiekszenia efektywnosci dziatania
Banku. Ponadto emisja akcji skierowana do wyzej wymienionych 0sob, ktore w ramach programu opcji
menedzerskiej stanq si¢ posiadaczami obligacji serii B, spowoduje diugoterminowe zwiqzanie tych 0sob z
Bankiem. Ze wzgledu na zaleznos¢ wynikow Banku od zatrudnionych w nim o0sob, zwiqzanie ze Bankiem
wysokiej klasy specjalistow jest konieczne dla zapewnienia jego prawidlowego rozwoju.

Wysokos¢ ceny emisyjnej akcji zostata ustalona w sposob zgodny z § 2 uchwaly nr 29 podjetej przez Walne
Zgromadzenie w dniu dzisiejszym.

Z tych wzgledow wylqczenie prawa poboru akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i umozliwienie ich
objecia posiadaczom obligacji serii B lezy w interesie Banku i nie jest sprzeczne z interesami akcjonariuszy
Banku.”

S. Oznaczenie dat, od ktorych Akcje Oferowane wprowadzane do
publicznego obrotu maja uczestniczy¢ w dywidendzie

Akcje Oferowane beda uczestniczy¢ w dywidendzie wyplacanej w danym roku obrotowym, jezeli zostana
zapisane na rachunku papieréw wartosciowych obligatariusza nie pdzniej niz w dniu poprzedzajacym dzien
Walnego Zgromadzenia, na ktorym powzigta zostanie uchwata o podziale zysku i ustaleniu dnia dywidendy.

6. Kryteria i warunki objecia oferowanych papierow wartosciowych
przez Osoby Uprawnione

6.1. Kryteria i warunki objecia Akcji Oferowanych przez Osoby Uprawnione w
Pierwszym Programie Opcji Menedzerskich

Osobami uprawnionymi do objecia Akcji Oferowanych w Pierwszym Programie Opcji Menedzerskich beda
posiadacze Obligacji Serii A. Zgodnie z uchwala nr 28 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
21 maja 2003 roku Obligacje Serii A zostaly przeznaczone do objgcia przez Powiernika, a nastgpnie do zbycia
osobom, ktérym posiadaja prawo objecia Akcji Oferowanych w Pierwszym Programie Opcji Menedzerskich,
stosownie do zasad programu opcji menedzerskich realizowanego zgodnie z postanowieniami uchwaly nr 7
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24 maja 2000 r. (zmienionej uchwata nr 27
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21 maja 2003 roku) oraz umow opcji zawartych na
podstawie wyzej wymienionej uchwatly. Wspomniany program opcji menedzerskich nie jest programem
motywacyjnym, o ktorym mowa w § 2 ust. 1 pkt 58 Rozporzadzenia o Prospekcie.

Do udzialu w Pierwszym Programie Opcji Menedzerskich sa uprawnieni Czionkowie Zarzadu, dyrektorzy
jednostek organizacyjnych Banku oraz inne osoby wskazane przez Zarzad, w tym indywidualnie wskazani przez
Zarzad cztonkowie kierownictwa podmiotow nalezacych do grupy kapitatowej Banku. Zgodnie z uchwata nr 7
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24 maja 2000 r. (zmienionej uchwata nr 27
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21 maja 2003 roku), Zarzad i Rada Nadzorcza
ustalaja kryteria podziatu opcji, terminy przydzialu opcji oraz imienne listy Os6b Uprawnionych w Pierwszym
Programie Opcji Menedzerskich, okreslajace takze ilosci opcji przystugujace poszczegdlnym Osobom
Uprawnionym w Pierwszym Programie Opcji Menedzerskich. Z wyzej wymienionymi osobami w terminach
przydziatu opcji Bank zawiera umowy opcji. Umowy opcji zawarte do dnia sporzadzenia Prospektu przewiduja
obowiazek zaplaty na rzecz Banku przez Osoby Uprawnione w Pierwszym Programie Opcji Menedzerskich
ceny opcji wynoszacej 1% ceny emisyjnej Akcji Oferowanych w Pierwszym Programie Opcji Menedzerskich.
Cena opcji byta ptatna w trzech rownych ratach w nastgpujacych terminach:

- pierwsza rata w dniach 7 sierpnia — 7 wrze$nia 2000 roku;
- druga rata w dniach 9-30 lipca 2001 roku;
- trzecia rata w dniach 8-29 lipca 2002 roku.
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Zgodnie z umowami opcji zawartymi z Osobami Uprawnionymi w Pierwszym Programie Opcji Menedzerskich
do dnia sporzadzenia Prospektu, wptata kazdej z powyzszych rat oraz pozostawanie w stosunku pracy w dniu
30 czerwca 2001 roku, 30 czerwca 2002 roku oraz 31 maja 2003 roku uprawnia do objgcia po 1/3 ogblnej liczby
Akcji Oferowanych w Pierwszym Programie Opcji Menedzerskich przeznaczonych dla danej Osoby
Uprawnionej w Pierwszym Programie Opcji Menedzerskich do objecia zgodnie z postanowieniami zawartej z
nig umowy opcji. Intencja Banku jest, aby pozostate umowy opcji podpisywane w ramach Pierwszego Programu
Opcji Menedzerskich zawieraly postanowienia zasadniczo zbiezne z opisanymi powyzej i przedstawionymi w
Zataczniku nr 7 do Prospektu, poza niezbednymi modyfikacjami wynikajacymi z pdzniejszego terminu ich
zawarcia, obejmujacymi w szczegolnosci postanowienia dotyczace terminow platnosci, wielkosci i ilosci rat oraz
terminow pozostawania w stosunku pracy (nie zostang wprowadzone jednak dodatkowe terminy obejmowania
Akcji Oferowanych w Pierwszym Programie Opcji Menedzerskich).

Osoby Uprawnione w Pierwszym Programie Opcji Menedzerskich bgda mogty zrealizowac swoje uprawnienie
poprzez nabycie Obligacji Serii A od Powiernika i skorzystanie z przyshugujacego wtascicielowi Obligacji Serii
A prawa do objecia Akcji Oferowanych w Pierwszym Programie Opcji Menedzerskich. Przystugujace
wlascicielom Obligacji Serii A prawo do objgcia Akcji Oferowanych w Pierwszym Programie Opcji
Menedzerskich moze by¢ realizowane po cenie emisyjnej wynoszacej 135,80 zt jedna Akcje Oferowana w
Pierwszym Programie Opcji Menedzerskich.

Tekst jednolity uchwaty nr 7 WZA z dnia 24 maja 2000 roku dotyczacej przeprowadzenia Pierwszego Programu
Opcji Menedzerskich stanowi Zalacznik nr 3 do Prospektu. Wzdér umoéw opcji zawieranych do dnia sporzadzenia
Prospektu z Osobami Uprawnionymi w Pierwszym Programie Opcji Menedzerskich stanowi Zatacznik nr 7 do
Prospektu.

6.2. Kryteria i warunki objecia Akcji Oferowanych przez Osoby Uprawnione w
Drugim Programie Opcji Menedzerskich

Osobami uprawnionymi do objecia Akcji Oferowanych w Drugim Programie Opcji Menedzerskich beda
posiadacze Obligacji Serii B. Zgodnie z uchwata nr 30 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
21 maja 2003 roku Obligacje Serii B zostaly przeznaczone do objgcia przez Powiernika, a nastgpnie do zbycia
osobom, ktéorym posiadaja prawo objecia Akcji Oferowanych w Drugim Programie Opcji Menedzerskich,
stosownie do zasad programu opcji menedzerskich realizowanego zgodnie z postanowieniami uchwaty nr 29
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21 maja 2003 roku oraz umow opcji zawartych na
podstawie wyzej wymienionej uchwaty. Wspomniany program opcji menedzerskich nie jest programem
motywacyjnym, o ktorym mowa w § 2 ust. 1 pkt 58 Rozporzadzenia o Prospekcie.

Do udziatu w Drugim Programie Opcji Menedzerskich sa uprawnieni Cztonkowie Zarzadu, dyrektorzy jednostek
organizacyjnych Banku oraz inne osoby wskazane przez Zarzad, w tym indywidualnie wskazani przez Zarzad
cztonkowie kierownictwa podmiotow nalezacych do grupy kapitatlowej Banku. Zgodnie z uchwala nr 29
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21 maja 2003 roku, Zarzad i Rada Nadzorcza
ustalaja kryteria podzialu opcji, terminy przydziatu opcji oraz imienne listy Oséb Uprawnionych w Drugim
Programie Opcji Menedzerskich, okreslajace takze ilosci opcji przystugujace poszczegdlnym Osobom
Uprawnionym w Drugim Programie Opcji Menedzerskich. Z wyzej wymienionymi osobami w terminach
przydziatu opcji Bank zawiera umowy opcji. Umowy opcji zawarte do dnia sporzadzenia Prospektu przewiduja
obowiazek zaptaty na rzecz Banku przez Osoby Uprawnione w Drugim Programie Opcji Menedzerskich ceny
opcji wynoszacej 0,1% ceny emisyjnej Akcji Oferowanych w Drugim Programie Opcji Menedzerskich. Cena
opcji jest ptatna w pigciu rownych ratach w nast¢pujacych terminach:

- pierwsza rata w dniach 1-15 pazdziernika 2003 roku;
- druga rata w dniach 1-15 czerwca 2004 roku;

- trzecia rata w dniach 1-15 czerwca 2005 roku;

- czwarta rata w dniach 1-15 czerwca 2006 roku;

- piata rata w dniach 1-15 czerwca 2007 roku.

Zgodnie z umowami opcji zawartymi z Osobami Uprawnionymi w Drugim Programie Opcji Menedzerskich do
dnia sporzadzenia Prospektu, wptata kazdej z powyzszych rat oraz pozostawanie w stosunku pracy (w przypadku
cztonkow Zarzadu — pozostawanie w sktadzie Zarzadu) w dniu 1 pazdziernika 2003 roku, 1 lipca 2004 roku,
1 lipca 2005 roku, 1 lipca 2006 roku oraz 1 lipca 2007 roku uprawnia do objecia po 1/5 ogolnej liczby Akcji
Oferowanych w Drugim Programie Opcji Menedzerskich przeznaczonych dla danej Osoby Uprawnionej w
Drugim Programie Opcji Menedzerskich do objecia zgodnie z postanowieniami zawartej z nia umowy opcji.
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Ponadto umowy opcji przewiduja dodatkowe ograniczenie, polegajace na tym, iz w przypadku Czlonkow
Zarzadu uprawnienie do objecia poszczegédlnych pul Akcji Oferowanych w Drugim Programie Opcji
Menedzerskich nie bedzie mogto zosta¢ wykonane w przypadku, gdyby w dniach wskazanych powyzej trwat lub
rozpoczal si¢ okres wypowiedzenia stosunku pracy. Intencja Banku jest, aby pozostale umowy opcji
podpisywane w ramach Drugiego Programu Opcji Menedzerskich zawieraly postanowienia zasadniczo zbiezne z
opisanymi powyzej i przedstawionymi w Zalacznikach nr 8 1 9 do Prospektu, poza niezbgdnymi modyfikacjami
wynikajacymi z pozniejszego terminu ich zawarcia, obejmujacymi w szczegdlnosci postanowienia dotyczace
terminow platnosci, wielkosci i iloSci rat oraz termindw pozostawania w stosunku pracy (nie zostang
wprowadzone jednak dodatkowe terminy obejmowania Akcji Oferowanych w Drugim Programie Opcji
Menedzerskich).

Osoby Uprawnione w Drugim Programie Opcji Menedzerskich bgda mogly zrealizowaé swoje uprawnienie
poprzez nabycie Obligacji Serii B od Powiernika i skorzystanie z przystugujacego wtascicielowi Obligacji Serii
B prawa do objecia Akeji Oferowanych w Drugim Programie Opcji Menedzerskich. Przystugujace wlascicielom
Obligacji Serii B prawo do objecia Akcji Oferowanych w Drugim Programie Opcji Menedzerskich moze by¢
realizowane po cenie emisyjnej wynoszacej 96,16 zt jedna Akcje Oferowana w Drugim Programie Opcji
Menedzerskich.

Tekst uchwaty nr 29 WZA z dnia 21 maja 2003 roku dotyczacej przeprowadzenia Drugiego Programu Opcji
Menedzerskich stanowi Zatacznik nr 4 do Prospektu. Wzory uméw opcji zawieranych do dnia sporzadzenia
Prospektu z Osobami Uprawnionymi w Drugim Programie Opcji Menedzerskich stanowia Zatacznik nr 8 (wzor
umowy opcji dla Oséb Uprawnionych w Drugim Programie Opcji Menedzerskich, bedacych cztonkami
Zarzadu) oraz Zalacznik nr 9 (wzér umowy opcji dla pozostatych Oséb Uprawnionych w Drugim Programie
Opcji Menedzerskich) do Prospektu.

7. Prawa z oferowanych papieréw wartosciowych

Uprawnienia przystugujace akcjonariuszowi dzielg si¢ na uprawnienia majatkowe i korporacyjne. Do uprawnien
majatkowych naleza: prawo do dywidendy (art. 347 Kodeksu Spétek Handlowych), prawo pierwszenstwa do
objecia nowych akcji (art. 433 Kodeksu Spotek Handlowych) i prawo do uczestniczenia w podziale majatku
Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu Spotek Handlowych). Uprawnienia korporacyjne
(organizacyjne) przystugujace akcjonariuszowi to: prawo do przegladania ksiggi akcyjnej i zadania wydania
odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania
Zarzadu z dziatalnoéci Emitenta i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej
oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo zadania zwotania Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy lub umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy przez akcjonariuszy posiadajacych przynajmniej 1/10 czgs$¢ kapitatu zaktadowego
(art. 400 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo do zlozenia wniosku do sadu rejestrowego Emitenta o
upowaznienic do zwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w przypadku niezwotania Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy przez Zarzad w terminie dwoch tygodni od ztozenia zadania, o ktorym mowa w
art. 400 Kodeksu Spotek Handlowych (art. 401 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo do udzialu w Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy (art. 406 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo do przegladania listy
akcjonariuszy w lokalu spotki, prawo do zadania sporzadzenia odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do
udzialu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, prawo do zadania wydania odpisu wnioskoéw w sprawach
objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (art. 407 Kodeksu Spétek Handlowych), prawo do
sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajacych 1/10 kapitalu zaktadowego reprezentowanego na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, listy obecno$ci uczestnikow Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy przez
powolana w tym celu komisjg, zlozona przynajmniej z trzech oséb, w tym jednej osoby wybranej przez
wnioskodawcow (art. 410 Kodeksu Spoétek Handlowych), prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy (art. 411 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo do przegladania ksiggi protokotéw Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz prawo do otrzymania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421
Kodeksu Spotek Handlowych), prawo do zaskarzenia uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
sprzecznej ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzacej w interes Emitenta lub majacej na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi powodztwa o uchylenie uchwaty
(art. 422 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo do wytoczenia przeciwko Spodtce powoddztwa o stwierdzenie
niewazno$ci uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sprzecznej z ustawa (art. 425 Kodeksu Spotek
Handlowych), prawo do zadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,
informacji dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objgtej porzadkiem obrad
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (art. 428 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo do ztozenia wniosku
do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu
Spotek Handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych) lub o zobowigzanie Emitenta do ogloszenia
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informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy na podstawie art.
428 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych (art. 429 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych), prawo do wniesienia
powodztwa przeciwko cztonkom wiadz Emitenta lub innym osobom, ktére wyrzadzity szkode Emitentowi (art.
486 1 487 Kodeksu Spotek Handlowych).

Zgodnie z art. 6 § 41 § 5 Kodeksu Spotek Handlowych, akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do
zadania, aby spotka handlowa bgdaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na pisSmie, czy pozostaje ona
w stosunku dominacji lub zalezno$ci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) Kodeksu Spétek Handlowych wobec
okreslonej spotki handlowej albo spotdzielni bgdacej akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta
uprawniony do zlozenia zadania, o ktérym mowa powyzej, moze zada¢ réowniez ujawnienia liczby akcji
Emitenta lub gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta, jakie posiada spotka handlowa, w tym
takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.

Akcjonariusz Emitenta, uzyskujacy lub tracacy status spotki dominujacej w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) Kodeksu
Spotek Handlowych w odniesieniu do Emitenta, jest zobowiazany do zawiadomienia Emitenta o powstaniu
stosunku dominacji w terminie dwodch tygodni od dnia powstania tego stosunku, pod rygorem zawieszenia
wykonywania prawa glosu z akcji posiadanych przez akcjonariusza bgdacego spotka dominujaca w odniesieniu
do Emitenta, reprezentujacych wigcej niz 33% kapitatu zaktadowego Emitenta (art. 6 § 1 i1 § 6 Kodeksu Spotek
Handlowych). Nalezy podkresli¢, ze nabycie lub wykonywanie praw z akcji Emitenta przez spotkg albo
spoldzielnig zalezna uwaza si¢ za nabycie lub wykonywanie praw przez spotke dominujaca (art. 6 § 2 Kodeksu
Spotek Handlowych) a uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, powzigta z naruszeniem art. 6 § 1
Kodeksu Spotek Handlowych jest niewazna, chyba ze spelnia wymogi kworum oraz wigkszosci gloséw bez
uwzgledniania gtoséw niewaznych (art. 6 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych).

Zgodnie z przepisami Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi, dokumentem potwierdzajacym
fakt posiadania uprawnien inkorporowanych w akcji na okaziciela jest imienne $wiadectwo depozytowe, ktore
moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartoSciowych zgodnie z normami Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi. Zgodnie z art. 328 § 5 w zwiazku z § 6 Kodeksu Spotek
Handlowych, akcjonariusz Emitenta nabywa roszczenie o wydanie imiennego $wiadectwa depozytowego w
terminie miesiaca od dnia rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez sad rejestrowy Emitenta, ktorego
Zarzad jest zobowiazany do zapewnienia, aby imienne $wiadectwo depozytowe zostalo wydane w terminie
tygodnia od dnia zgloszenia roszczenia przez akcjonariusza. Art. 158b Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom posiadajacym przynajmniej 5% ogolnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy prawo do zlozenia wniosku o podjgcie uchwaty w sprawie
zbadania przez biegtego okre$lonego zagadnienia zwiazanego z utworzeniem Spoétki lub prowadzeniem jej
spraw (rewident do spraw szczegélnych). W przypadku, gdy Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy oddali
wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegolnych, wnioskodawcy moga wystapi¢ o wyznaczenie
rewidenta do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powzigcia uchwaty (art. 158c Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Warto$ciowymi).

Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi przewiduje szereg obowiazkoéw ciazacych na
podmiotach nabywajacych lub planujacych nabycie okreslonych pakietow akcji. Stosownie do art. 147 ust. 1
Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi ten, kto w wyniku nabycia akcji spotki publicznej
osiagnat albo przekroczyt 5% albo 10% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu, albo posiadat przed
zbyciem akcje spolki publicznej zapewniajace co najmniej 5% albo 10% ogdlnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, a w wyniku zbycia stal si¢ posiadaczem akcji zapewniajacych odpowiednio nie
wigcej niz 5% albo nie wigeej niz 10% liczby glosow zobowiazany jest zawiadomi¢ o tym Komisjg Papierow
Warto$ciowych i Gield, Spotke oraz Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, w ciagu 4 dni od
dnia dokonania zapisu na rachunku papieréw warto$§ciowych, wynikajacego odpowiednio z nabycia lub zbycia
akcji. Zgodnie z ust. 2 tegoz artykutu obowiazek okreslony powyzej dotyczy réwniez przypadku nabycia lub
zbycia akcji zmieniajacego dotychczas posiadana przez akcjonariusza liczbg¢ ponad 10% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki publicznej co najmniej o 2% (w przypadku spotki publicznej, ktorej akcje
dopuszczone sa do obrotu na regulowanym rynku gietdowym) badz co najmniej o 5% (w przypadku pozostatych
spotek publicznych) ogodlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, przy czym wskazac
nalezy, iz 6w obowiazek powstaje zarbwno w przypadku zawarcia pojedynczej transakcji, jak i kilku transakcji
facznie. Przepisy Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi reguluja warunki formalne
powyzszego zawiadomienia, i tak powinno ono zawiera¢ informacje o liczbie aktualnie posiadanych akcji, ich
procentowym udziale w kapitale zakladowym Spoétki oraz o liczbie glosow z tych akcji i ich procentowym
udziale w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (art. 147 ust. 3 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Warto§ciowymi). Zawiadomienie zwiazane z osiagnigciem lub przekroczeniem 10% ogolne;j
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liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy powinno zawiera¢ dodatkowo informacje dotyczace
zamiardw dalszego zwigkszania udziatu w okresie 12 miesigcy od zlozenia tego zawiadomienia oraz dotyczace
celu zwigkszania tego udzialu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu, w okresie 12
miesigcy od dnia zlozenia zawiadomienia oraz w okresie pdzniejszym, akcjonariusz jest obowiazany
niezwlocznie poinformowaé¢ o tym Komisj¢ Papierow Wartosciowych i Gield, Spoétke oraz Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentoéw (art. 147 ust. 5 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi).
Obowiazek zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 147 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi, spoczywa rowniez na podmiocie, ktory w wyniku nabycia akcji Emitenta osiagnatl albo
przekroczyt lub w wyniku zbycia stal sig posiadaczem akcji Emitenta zapewniajacych nie wigcej niz
odpowiednio 25%, 50% lub 75% ogodlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Obowiazek
okreslony w art. 147 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, stosuje si¢ odpowiednio w
przypadku nabycia lub zbycia obligacji zamiennych na akcje, kwitow depozytowych oraz innych papierow
warto$ciowych, z ktoérych wynika prawo lub obowiazek nabycia akcji dopuszczonych do publicznego obrotu
(art. 150 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi). Stosownie do art. 149 ust. 1 Prawa o
Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi nabycie akcji Emitenta lub wystawionych w zwiazku z tymi
akcjami kwitow depozytowych, w liczbie powodujacej osiagnigcie lub przekroczenie tacznie odpowiednio 25%,
33% Iub 50% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, wymaga zezwolenia Komisji
Papieréw WartoSciowych i Gietd, wydawanego na wniosek podmiotu nabywajacego. Zezwolenie, o ktorym
mowa w art. 149 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi, nie jest wymagane w
przypadku, gdy nabycie dotyczy akcji spotki publicznej znajdujacych si¢ wytacznie w obrocie na nieurzgdowym
rynku pozagietdowym (art. 149 ust. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi). Komisja
Papierow Wartosciowych i Gield, w terminie 14 dni od dnia zlozenia wniosku, udziela zezwolenia i przekazuje
agencji informacyjnej informacje o udzielonym zezwoleniu albo odmawia udzielenia zezwolenia, jezeli nabycie
spowodowatoby naruszenie przepisdéw prawa albo zagrazaloby waznemu interesowi panstwa lub gospodarki
narodowej. Komisja Papierow Warto§ciowych i Gield moze odméwié¢ udzielenia zezwolenia, w przypadku gdy
w okresie ostatnich 24 miesigcy przed dniem zlozenia wniosku, o ktorym mowa w art. 149 ust. 1 Prawa o
Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, wnioskodawca nie wykonywatl lub wykonywal w sposéb
nienalezyty obowiazki okre§lone w art. 147 i art. 150 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi
(art. 149 ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi). Przepisy Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Wartosciowymi reguluja warunki formalne, jakie powinien spetnia¢ wniosek sktadany na podstawie
art. 149 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi (art. 149 ust. 4 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Warto§ciowymi).

Nabycie w obrocie wtornym, w okresie krotszym niz 90 dni, akcji dopuszczonych do publicznego obrotu lub
wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitdow depozytowych, zapewniajacych co najmniej 10% ogdlnej
liczby glos6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, dokonuje si¢ wylacznie w wyniku publicznego
ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji (art. 151 ust. 1 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Warto$ciowymi). Ogloszenie wezwania nastgpuje po ustanowieniu zabezpieczenia w
wysokosci 100% wartosci akcji, ktore maja by¢ przedmiotem nabycia. Ustanowienie zabezpieczenia powinno
by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej wtasciwej instytucji (art. 151 ust. 2 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami WartoSciowymi). Obowiazek ogloszenia wezwania, wynikajacy z art. 151 ust. 1 Prawa o
Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, nie powstaje w przypadku nabywania akcji spotki publiczne;j
dopuszczonych do obrotu wyltacznie na nieurzgdowym rynku regulowanym (art. 151 ust. 3 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Wartosciowymi). Podkresli¢ nalezy, iz w zasadzie odstapienie od ogloszonego wezwania jest
niedopuszczalne, chyba Ze po jego ogloszeniu inny podmiot oglosit wezwanie dotyczace tych samych akcji, przy
czym obowiazek ogloszenia wezwania nie powstaje w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym lub w
pierwszej ofercie publicznej. Przepisy Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi formalnie
reguluja procedur¢ przeprowadzania przedstawionych powyzej wezwan. Wezwanie jest oglaszane za
posrednictwem domu maklerskiego lub banku prowadzacego dzialalno§¢ maklerska, ktory z kolei jest
zobowiazany do powiadomienia Komisji Papierow Wartosciowych i Gield oraz spotek prowadzacych gietde lub
spoltki prowadzacej rynek pozagieldowy, w przypadku gdy dane akcje sa notowane odpowiednio na gietdzie lub
rynku pozagietdowym (art. 152 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi). Zgodnie z art.
154 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi, ten, kto stal si¢ posiadaczem akcji spotki
publicznej lub wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitdéw depozytowych, w liczbie zapewniajacej tacznie
ponad 50% ogoblnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, jest obowiazany do ogloszenia i
przeprowadzenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz pozostatych akcji tej spotki (zgodnie z art. 152 ust. 1
i art. 153 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi), albo do zbycia, przed wykonaniem prawa
glosu z posiadanych akcji, takiej liczby akceji, ktore spowoduje osiagnigcie nie wigeej niz 50% ogolnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Cena proponowana w wezwaniu nie moze by¢ nizsza od
$redniej ceny rynkowej z ostatnich 6 miesiecy przed dniem ogloszenia wezwania albo — jezeli obrot akcjami
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bedacymi przedmiotem wezwania byl dokonywany na rynku regulowanym przez okres krétszy niz 6 miesigcy —
od $redniej ceny z tego krotszego okresu, jak tez nie moze by¢ nizsza od ceny, po ktorej akcje byly nabywane w
obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej — w przypadku, gdy przedmiotem wezwania sa akcje
niebedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym (art. 155 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Warto$ciowymi). Stosownie do art. 155 ust. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi, cena
proponowana w wezwaniu nie moze by¢ roéwniez nizsza niz najwyzsza cena, jaka za akcje bedace przedmiotem
wezwania podmiot wzywajacy lub podmioty bezposrednio Iub posrednio od niego zalezne lub bezposrednio lub
posrednio wobec niego dominujace, lub podmioty ktoére taczy porozumienie wymienione w art. 158a ust. 3 pkt 1
Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi zaptacily w okresie 12 miesigcy przed ogloszeniem
wezwania. Za cen¢ proponowana w wezwaniu uwaza si¢ rowniez warto$¢ rzeczy lub praw, ktore podmiot
wzywajacy zamierza wyda¢ w zamian za akcje (art. 155 ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Warto$ciowymi). Spotka publiczna, ktorej akcje objete wezwaniem sg przedmiotem obrotu na rynku gieldowym,
jest obowiazana, nie p6zniej niz na 2 dni robocze przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisow, przekazaé w
trybie okreslonym w art. 81 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi (tzn. w trybie raportu
biezacego) opini¢ Zarzadu dotyczaca ogloszonego wezwania.

Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi w art. 156 ust. 1 okresla konsekwencje nabycia akcji z
naruszeniem przepisow z art. 147, art. 149, art. 151 i art. 155 statuujac, iz wykonywanie prawa glosu z takich
akcji jest bezskuteczne. Zgodnie z art. 156 ust. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi,
niewykonanie obowiazku, o ktérym mowa w art. 154 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi,
powoduje bezskutecznos¢ wykonywania prawa glosu z wszystkich posiadanych akcji.

Nalezy takze zwrdci¢ uwage, ze zgodnie z art. 158a ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami

Warto$ciowymi, w rozumieniu przepisow Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi dotyczacych

nabywania znacznych pakietow akcji (art. 147 — 158 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi):

1) nabycie, zbycie lub posiadanie przez podmiot posrednio lub bezposrednio zalezny akcji spoiki publicznej
lub wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitow depozytowych uwaza si¢ za nabycie, zbycie lub
posiadanie tych akcji lub kwitéw depozytowych przez podmiot dominujacy,

2) kwity depozytowe wystawione w zwiazku z akcjami spotki publicznej uwaza sig¢ za papiery wartoSciowe
uprawniajace do wykonywania prawa glosu z takiej liczby akcji tej spotki, jaka posiadacz kwitu
depozytowego moze uzyska¢ w wyniku zamiany kwitow depozytowych na te akcje.

Art. 158a ust. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi stanowi, iz dokonanie czynnosci
prawnej przez podmiot zalezny lub zajscie innego zdarzenia prawnego w stosunku do tego podmiotu powoduje
powstanie obowiazkéw okreslonych w przepisach dotyczacych nabywania znacznych pakietow akcji (art. 147-

158 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi) réwniez po stronie podmiotu dominujacego

wylacznie w przypadku, gdy jednocze$nie wiaze si¢ to z taka zmiana stanu posiadania liczby glosow tego

podmiotu dominujacego, ktéra podlega tym obowiazkom. Stosownie do postanowien art. 158a ust. 3 Prawa o

Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, obowiazki okreslone w przepisach Prawa o Publicznym

Obrocie Papierami Warto$ciowymi dotyczacych nabywania znacznych pakietdw akcji (art. 147 — 158 Prawa o

Publicznym Obrocie Papierami Wartoéciowymi) spoczywaja:

1) réwniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktore taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace:

(a) wspolnego nabywania akcji spotki publicznej lub wystawionych w zwiazku z tymi akcjami
kwitéw depozytowych, lub
(b) zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spolki publicznej dotyczacego
istotnych spraw spoiki, lub
(c) prowadzenia trwatej i wspolnej polityki w zakresie zarzadzania spotka
e chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjal lub zamierzal podja¢ czynnosci
powodujace powstanie tych obowiazkow; obowiazki te wykonywane sa przez jedna ze
stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia,

2) na funduszu inwestycyjnym, réwniez w przypadku, gdy osiagnigcie lub przekroczenie danego progu liczby
glosow okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwiazku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem
akcji lub kwitow depozytowych tacznie przez:

(a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

(b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot,

3) rowniez na podmiocie, w przypadku ktoérego osiagnigcie lub przekroczenie danego progu liczby gloséw
okreslonego w tych przepisach nast¢puje w zwiazku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem akcji lub
kwitéw depozytowych:
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(a) przez osobg trzecia w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wylaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnos$ci, o ktéorych mowa w art. 30
ust. 2 pkt 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi,

(b) w ramach wykonywania czynno$ci, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 4 Prawa o
Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi — w zakresie akcji wchodzacych w sktad
zarzadzanych portfeli papierdéw wartoSciowych, z ktorych podmiot ten, jako zarzadzajacy,
moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac prawo glosu na walnym zgromadzeniu.

Ponadto, zgodnie z art. 12 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, zamiar objgcia lub nabycia akcji,
powodujacy uzyskanie 25% gloséw na walnym zgromadzeniu spoiki lub uzyskanie bezposredniej lub posredniej
kontroli nad spotka stanowi przypadek koncentracji przedsigbiorcow i podlega zgloszeniu Prezesowi Urzgdu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Zgloszenie to, na mocy art. 94 ust. 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw winno by¢ dokonane w terminie 7 dni od dnia zawarcia umowy lub dokonania innej czynno$ci
prawnej, na podstawie ktorej zostana przeniesione akcje. Obowiazek ten wystepuje w przypadku, gdy taczny
obrét nabywajacego akcje 1 ich emitenta przekracza rownowartos¢ 50 000 000 EURO w roku poprzedzajacym
rok zgtoszenia. Wspomniany obowiazek nie ma jednak zastosowania w przypadkach, gdy:

e obrot spotki, ktérej akcje beda nabywane nie przekroczyt na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej, w zadnym z dwodch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie réwnowartosci
10 000 000 EURO,

e laczny udziatl w rynku przedsigbiorcoOw uczestniczacych w koncentracji nie przekracza 20%,

e nabycie lub objgcie akcji dokonywane jest przez instytucje finansowa i ma charakter czasowy
w celu odsprzedazy, jezeli przedmiotem dzialalnosci gospodarczej tej instytucji jest
prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsigbiorstw,
pod warunkiem, ze wspomniana odsprzedaz nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia,
oraz, ze instytucja finansowa nie wykonuje praw z posiadanych akcji, z wyjatkiem prawa do
dywidendy lub wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub
czgsci przedsigbiorstwa, jego majatku lub nabytych lub objetych akcji,

e nabycie ma charakter czasowy 1 jest dokonywane przez przedsigbiorcg w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie begdzie on wykonywal praw z akcji, z wyjatkiem
prawa do ich sprzedazy,

e nabycie nastgpuje w nastgpstwie postgpowania upadlosciowego albo uktadowego, z
wylaczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy przeja¢ kontrolg jest konkurentem albo nalezy
do grupy kapitalowej w rozumieniu przepisow Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow, do ktorej naleza konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego,

e nabycie akcji jest dokonywane przez przedsigbiorcg nalezacego do tej samej grupy
kapitatowej w rozumieniu przepisow Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw co
podmiot, ktérego akcje sa nabywane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow w drodze decyzji wydaje zgode lub zakazuje nabycia akcji.

8. Zasady opodatkowania dochodow zwiazanych 2z posiadaniem
oferowanych papierow wartosciowych i obrotem nimi

Podane nizej informacje maja charakter ogdlny. W sprawach podatkowych zaleca si¢ skorzystanie z ustug
adwokatow, radcow prawnych lub licencjonowanych doradcéw podatkowych.

8.1. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy oraz innych
przychodow z tytulu udzialu w zysku spélki akcyjnej

8.1.1. Opodatkowanie dochodow osob prawnych

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych w przepisie art. 10 ust. 1, definiuje pojgcie ,,dochodu z
udzialu w zyskach oso6b prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji, dochodem z udzialu w zyskach os6b
prawnych, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, jest
dochdd faktycznie uzyskany z tego udziatlu, w tym takze: dochdd z umorzenia akcji, dochod uzyskany z
odptatnego zbycia akcji na rzecz spotki — w celu umorzenia tych akcji, warto$¢ majatku otrzymanego w zwiazku
z likwidacja osoby prawnej, dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatlu zakladowego oraz dochod
stanowiacy rownowarto$¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitaldéw osoby prawne;.

48
Prospekt emisyjny BRE Banku



Rozdziat 11l — Dane o emisji

Dochodéw (przychodow) z tytulu udziatu w zyskach polskich spotek akcyjnych osiaganych przez podatnikow
podatku dochodowego od osdb prawnych nie taczy si¢ przychodami z innych zrédet. Dochody (przychody) z
powyzszych zrédel, ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty nie stanowiace przychodu zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt
3 Ustawy o podatku Dochodowym od Os6b Prawnych opodatkowane sa, zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, zryczattowanym podatkiem w wysokoSci 15% uzyskanego
przychodu. Zryczattowany podatek pobierany jest przez spotke akcyjna (ptatnika), w dniu dokonania wyptaty
naleznosci. Kwoty pobranego podatku przekazywane sa przez platnikbw w terminie do 7 dnia miesigca
nastg¢pujacego po miesiacu, w ktorym pobrano podatek na rachunek odpowiedniego urzgdu skarbowego.

Zgodnie z art. 23 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych, kwota podatku uiszczonego od
otrzymanych dywidend i innych przychodoéw z tytutu udziatu w zyskach oso6b prawnych majacych siedzibg na
terenie Rzeczpospolitej Polskiej podlega odliczeniu od podatku naleznego na zasadach ogoélnych. W przypadku
braku mozliwosci odliczenia podatku w danym roku podatkowym, kwote podatku pobranego u zrédta odlicza si¢
w nastepnych latach podatkowych.

8.1.2.  Opodatkowanie dochodow osob fizycznych

Dochodami 0s6b fizycznych z tytutu udziatu w zyskach spotki akcyjnej sa dywidendy i inne przychody z tytutu
udzialu w zyskach osoby prawnej. Zgodnie z art. 24 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb
Fizycznych, dochodem z udzialu w zyskach os6b prawnych jest dochod faktycznie uzyskany z tego udziatu, w
tym takze: dochdd z umorzenia udziatow lub akcji, dochdd uzyskany z odptatnego zbycia akcji na rzecz spotki —
w celu umorzenia tych akcji, warto$¢ majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacja osoby prawnej, dochod
przeznaczony na podwyzszenie kapitalu zakladowego oraz dochdd stanowiacy rownowarto$é kwot
przekazanych na ten kapital z innych kapitalow osoby prawne;j.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, dochodéw (przychodéw) z tytutu
udziatu w zyskach osdb prawnych majacych siedzibg na terenie Polski osiaganych przez podatnikéw podatku
dochodowego od 0sob fizycznych nie taczy si¢ przychodami z innych zrédet. Od tych dochodéw (przychodow)
pobierany jest zryczaltowany podatek w wysokosci 15% uzyskanego przychodu (art. 30 ust. 1 pkt la Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych). Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt. 50 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oso6b Fizycznych przychody otrzymane w zawiazku z umorzeniem akcji zwolnione sg z opodatkowania w
czgsci stanowiacej koszt nabycia akcji. Jezeli nabycie nastapilo w drodze spadku lub darowizny, przychod
otrzymany w zwiagzku z umorzeniem tych akcji, zwolniony jest z opodatkowania do wysoko$ci wartosci akcji z
dnia nabycia spadku lub darowizny.

Osoby prawne, ktore dokonuja wyptat z udzialu w zyskach osdb prawnych na rzecz osob fizycznych obowiazane
sa zgodnie z art. 41 ust 4 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych, jako ptatnicy pobiera¢ w
dniu dokonania wyplaty zryczattowany podatek. Pobrany podatek przekazywany jest przez ptatnikow na
rachunek odpowiedniego urzedu skarbowego do 7 dnia miesiaca nast¢pujacego po miesiacu pobrania podatku.

8.1.3. Opodatkowanie dochodéw podmiotow zagranicznych

Powyzej opisane zasady opodatkowania dotycza rowniez inwestorow zagranicznych, ktérzy podlegaja w Polsce
ograniczonemu obowiazkowi podatkowemu, czyli:
e  0s6b prawnych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu
(art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych) i
e 0so0b fizycznych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca
zamieszkania (art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Zasady opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochoddéw osiaganych przez te podmioty na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej z tytutu udzialu w zyskach spoétki akcyjnej, moga by¢ zmodyfikowane
postanowieniami umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomig¢dzy Rzeczypospolita Polska i
krajem miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej. W przypadku,
gdy umowa o unikaniu podwojnego opodatkowania zmienia zasady opodatkowania dochodéw osiaganych przez
te osoby z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych, wiazace sa postanowienia tej umowy i wylaczaja one
stosowanie przywotanych powyzej przepiséw Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z umowy o unikaniu podwodjnego opodatkowania albo
niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe wytacznie po uzyskaniu od podatnika, na ktérym ciazy
ograniczony obowiazek podatkowy zaswiadczenia o jego miejscu zamieszkania lub siedzibie za granica dla
celéw podatkowych, wydanego przez wlasciwa administracje podatkowa (certyfikat rezydencji) zgodnie z art.
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26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych i zgodnie z art. 30 ust. la Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osoéb Fizycznych.

8.2. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy akcji oraz praw z akcji
oferowanych w publicznym obrocie

8.2.1. Opodatkowanie dochodow oséb prawnych

Obowiazek uiszczenia podatku dochodowego z tytutlu sprzedazy akcji oraz ze sprzedazy praw z akcji (prawa do
dywidendy, prawa poboru) powstaje w przypadku uzyskania dochodu, ktoéry stanowi roznicg pomigdzy
przychodem ze sprzedazy akcji a wydatkami poniesionymi na nabycie akcji. Dochody ze sprzedazy akcji
osiagane przez podatnikéw podatku dochodowego od 0sob prawnych opodatkowane sa na zasadach ogdlnych
lacznie z przychodami z innych zrédet. Stawka podatku dochodowego od oso6b prawnych od dnia
1 stycznia 2003 roku wynosi 27% podstawy opodatkowania.

8.2.2. Opodatkowanie dochodow osob fizycznych

Dochody osiagane przez osoby fizyczne z tytulu sprzedazy akcji opodatkowane sa na zasadach ogdlnych.
Dochodem ze sprzedazy akcji jest réznica pomigdzy kwota uzyskana w wyniku zawarcia transakcji sprzedazy
akcji a kwotami wydatkowanymi przez akcjonariusza na ich nabycie. Na podatnikach podatku dochodowego od
0sob fizycznych osiagajacych dochody ze sprzedazy akcji spoczywa, zgodnie z art. 44 ust. 8 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych, obowiazek wptacania zaliczki na podatek dochodowy w wysokosci 19%
uzyskanego z transakcji dochodu, w terminie do 20-tego dnia miesiaca nastgpujacego po miesiacu, w ktorym
uzyskali dochodd, a za grudzien, w terminie zlozenia zeznania podatkowego, jak rowniez obowiazek ztozenia
deklaracji o wysokosci uzyskanego dochodu.

Wskazane powyzej ogdlne zasady opodatkowania dochodow z tytutu sprzedazy akcji zmodyfikowane zostaty
regulacja zawarta w przepisie art. 52 pkt 1 lit b) i d) Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych.
Stosownie do przyjetego tam rozwiazania w okresie od 1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2003 roku zwolnione
od podatku dochodowego zostaly dochody z odptatnego zbycia papierow wartosciowych, ktore sa dopuszczone
do publicznego obrotu papierami wartosciowymi, nabytych na podstawie publicznej oferty lub na gietdzie
papierow wartosciowych, albo w regulowanym pozagieldowym wtéornym obrocie publicznym, albo na
podstawie zezwolenia udzielonego w trybie art. 92 lub 93 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku - Prawo o
Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi. Zwolnienie nie ma zastosowania, jezeli sprzedaz tych papierow
wartosciowych jest przedmiotem dziatalnosci gospodarczej. Na podstawie powotanego artykutu zwolnieniu z
opodatkowania podatkiem dochodowym podlegaja rowniez dochody uzyskane z realizacji praw wynikajacych z
papierow wartosciowych, o ktorych mowa w art. 3 ust. 3 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. - Prawo o
Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi.

Poczawszy od dnia 1 stycznia 2004 roku obowiazywaé bedzie zmieniona Ustawa o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych. Zgodnie znowymi regulacjami poczawszy od 1 stycznia 2004 roku ma obowiazywac 19% podatek
od zyskéw m.in. ze sprzedazy akcji dopuszczonych do publicznego obrotu. Jednoczesnie zgodnie z art. 19
ustawy o zmianie Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych (Dz.U. z 2003 roku Nr 202 poz.1956)
nowych zasad opodatkowania nie stosuje si¢ do opodatkowania dochodow (poniesionych strat) uzyskanych
po dniu 31 grudnia 2003 roku m.in. z odplatnego zbycia papierow wartosciowych, o ktorych mowa w art. 52
pkt 1 lit. b) Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych w brzmieniu obowiazujacym przed dniem
1 stycznia 2004 roku, pod warunkiem, ze papiery te zostaly nabyte przed dniem 1 stycznia 2004 roku.

8.2.3.  Opodatkowanie dochodow podmiotow zagranicznych

Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finans6w wyrazonym w pi$mie z dnia 24 lipca 2001 r. (BP4/AK-8214-
1045-277/01), dochody osiagane przez podmioty zagraniczne, ktére podlegaja w Polsce ograniczonemu
obowiazkowi podatkowemu z tytutu sprzedazy akcji lub praw do akcji na gieldzie papieréw warto$ciowych
podlegaja co do zasady opodatkowaniu podatkiem dochodowym w Polsce.

Zgodnie jednak z postanowieniami wigkszosci uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartych przez
Polske, dochody z tytutu sprzedazy papieréw wartoSciowych podlegaja opodatkowaniu w panstwie siedziby lub
miejsca zamieszkania zbywcy. Tym samym Polska nie ma prawa do opodatkowania tego dochodu.
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Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 lutego 2000 roku w sprawie zaniechania ustalania i poboru
podatku dochodowego od niektérych dochodéw zagranicznych oséb prawnych (Dz. U. Nr 13, poz. 165),
zaniechano ustalania i poboru podatku dochodowego od zagranicznych osob prawnych majacych siedzibeg lub
zarzad za granica, osiagajacych dochdd ze sprzedazy akcji dopuszezonych do obrotu publicznego, nabytych na
gieldzie papierow wartosciowych. Zaniechanie to ma zastosowanie jezeli panstwo siedziby lub zarzadu
podatnika postgpuje wedtug zasad wzajemnosci co do opodatkowania takich samych dochodow w stosunku do
0sob prawnych majacych siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Wskaza¢ nalezy
jednakze, iz dochdd ze sprzedazy praw z akcji (prawa do dywidendy, prawa poboru) nie jest objgty zakresem
zaniechania przewidzianego w przepisach cytowanego powyzej rozporzadzenia Ministra Finansow.

W praktyce opodatkowanie dochodow osiaganych przez podmiotéw zagraniczne z tytulu akcji na gieldzie
papierow wartosciowych bedzie ograniczone do sytuacji, gdy inwestor bedacy osoba prawng ma siedzibg lub
miejsce zarzadu w panstwie, z ktorym Polska nie zawarta umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub w
panstwie, ktore nie postepuje wedtug zasad wzajemnosci co do opodatkowania takich samych dochodow w
stosunku do 0s6b prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

8.3. Podatek od czynnoSci cywilnoprawnych

Zgodnie z postanowieniami zawartymi w przepisach Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi,
sprzedaz akcji na Gieldzie Papierow Wartosciowych odbywa si¢ za posrednictwem podmiotéw prowadzacych
przedsigbiorstwa maklerskie, ktore przy dokonywaniu transakcji dziataja w imieniu wlasnym, lecz na rachunek
inwestora. Art. 9 pkt 9 Ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych stanowi,
iz zwolniona jest od podatku od czynnosci cywilnoprawnych ,,sprzedaz papierow warto$ciowych domom
maklerskim i bankom prowadzacym dziatalno$¢ maklerska oraz sprzedaz papieréw wartosciowych dokonywana
za posrednictwem domoéw maklerskich lub bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska”.

Przepisy Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi zawieraja jednak szereg wyjatkow od ww.
zasady ogoélnej, przewidujac mozliwo$¢ zbywania akcji dopuszczonych do obrotu publicznego bez korzystania z
obowiazkowego posrednictwa podmiotdw prowadzacych przedsigbiorstwa maklerskie. Dotyczy to, migdzy
innymi, sprzedazy akcji bezpo$rednio pomigdzy osobami fizycznymi. Stawka podatku od czynnosci
cywilnoprawnych od takiej transakcji wynosi 1%. W terminie 14 dni od dnia powstania obowiazku
podatkowego (czyli od dnia dokonania czynnosci cywilnoprawnej) nalezy uisci¢ podatek od czynnoSci
cywilnoprawnych oraz zlozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynno$ci cywilnoprawnych; obowiazek
powyzszy ciazy solidarnie na zbywcy i nabywcy akcji.

9. Umowy o subemisj¢ uslugowa lub inwestycyjna

Emitent nie zawart i nie zawrze umowy o subemisj¢ ustugowa lub inwestycyjna zwiazang z emisja Akcji
Oferowanych. Uchwatly nr 28 i 30 WZA z dnia 21 maja 2003 roku nie przewiduja mozliwosci zawarcia przez
Zarzad takich umow, a przyjgty sposob realizacji Programow Opcji Menedzerskich — powiazanie emisji
Obligacji z emisja Akcji Oferowanych przeznaczonych do objgcia przez wiascicieli Obligacji, powoduje
bezzasadnos$¢ podpisania umowy subemisyjne;j.

10. Umowa okreslona w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi

Emitent dotychczas nie zawart i nie zamierza zawrze¢ umowy, o ktérej mowa w art. 96 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami WartoSciowymi, na mocy ktdrej poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej wystawiane
bylyby papiery warto§ciowe w zwiazku z emitowanymi Akcjami Oferowanymi (kwity depozytowe).

11. Zasady dystrybucji Akcji Oferowanych

11.1.  Oferujacy Akcje w publicznym obrocie
Podmiotem oferujacym Akcje w publicznym obrocie jest:

Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
ul. Wspolna 47/49, 00-684 Warszawa
tel. (0-prefix-22) 697 49 00
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fax (0-prefix-22) 697 49 44
www.brebrokers.com.pl

11.2.  Ogoélne informacje o Ofercie Publicznej

Na podstawie Prospektu wprowadza si¢ do publicznego obrotu:

— 479 500 akcji zwyktych na okaziciela emitowanych na podstawie uchwaly nr 28 WZA Banku z dnia
21 maja 2003 r., oferowanych do nabycia przez posiadaczy Obligacji Serii A obejmowanych przez Osoby
Uprawnione w Pierwszym Programie Opcji Menedzerskich; oraz

— 500000 akcji zwyktych na okaziciela emitowanych na podstawie uchwaty nr 30 WZA Banku z dnia
21 maja 2003 r., oferowanych do nabycia przez posiadaczy Obligacji Serii B obejmowanych przez Osoby
Uprawnione w Drugim Programie Opcji Menedzerskich

Kazda Obligacja uprawnia do objecia 1 (jednej) akcji (odpowiednio Akcji Oferowanej w Pierwszym Programie
Opcji Menedzerskich albo Akcji Oferowanej w Drugim Programie Opcji Menedzerskich).

Akcje obejmowane beda po cenie emisyjnej wynoszacej:
— 135,80 zt dla Akcji Oferowanych w Pierwszym Programie Opcji Menedzerskich;
— 96,16 zt dla Akcji Oferowanych w Drugim Programie Opcji Menedzerskich.

11.3.  Osoby uprawnione do objecia Akcji

Osobami uprawnionymi do objgcia Akcji bgda osoby biorace udzial w Programach Opcji Menedzerskich
(odpowiednio w Pierwszym Programie Opcji Menedzerskich oraz Drugim Programie Opcji Menedzerskich) tj.
cztonkowie Zarzadu, dyrektorzy jednostek organizacyjnych Banku oraz inne osoby wskazane przez Zarzad, w
tym indywidualnie wskazani przez Zarzad czlonkowie kierownictwa podmiotéw nalezacych do grupy
kapitatlowej Banku.

Imienna lista Osob Uprawnionych w Pierwszym Programie Opcji Menedzerskich oraz lista Os6b Uprawnionych
w Drugim Programie Opcji Menedzerskich bgdzie prowadzona przez Zarzad Spoiki i zostanie przekazana przez
Spotke Oferujacemu i Powiernikowi. W przypadku zaistnienia jakichkolwiek zmian w powyzszej liscie,
informacja o tych zmianach wraz z zaktualizowana lista Osob Uprawnionych (w odniesieniu do danego
Programu Opcji Menedzerskich, ktérego zmiana dotyczy) przekazywana bedzie niezwlocznie Oferujacemu i
Powiernikowi. Zmiana dotyczaca danej osoby bedzie przekazywana rowniez osobie, ktorej zmiana ta dotyczy.

Lista Os6b Uprawnionych nie bedzie udostgpniania do publicznej wiadomosci.

11.4. Terminy i miejsce skladania zapiséw na Akcje

Zgodnie z odpowiednimi uchwatami WZA Banku z dania 21 maja 2003 r., prawo do objecia Akcji bedzie mogto

by¢ realizowane przez Osoby Uprawnione w nastgpujacych terminach:

— nie wczesniej niz 1 pazdziernika 2003 r. i nie pdzniej niz 30 czerwca 2006 r. dla Akcji Oferowanych w
Pierwszym Programie Opcji Menedzerskich;

— nie weze$niej niz 1 czerwea 2005 r. i nie p6zniej niz 30 czerwca 2008 r. dla Akcji Oferowanych w Drugim
Programie Opcji Menedzerskich.

W ramach powyzszych termindéw, zapisy na Akcje beda mogtly by¢ sktadane w nast¢pujacych okresach:

—  zapisy na Akcje Oferowane w Pierwszym Programie Opcji Menedzerskich

2 - 4 lutego 2004

1 - 5 pazdziernika 2004

1 - 3 czerwca 2005

1 - 3 lutego 2006

1 - 3 marca 2004

2 - 4 listopada 2004

1 - 5 lipca 2005

1 - 3 marca 2006

1 - 5 kwietnia 2004

1 - 3 grudnia 2004

1 - 3 sierpnia 2005

3 - 5 kwietnia 2006

4 - 6 maja 2004

5 - 7 stycznia 2005

1 - 5 wrze$nia 2005

8 - 10 maja 2006

1 - 3 czerwca 2004

2 - 4 lutego 2005

3 — 5 pazdziernika 2005

1 -5 czerwca 2006

1 - 5 lipca 2004

1 - 3 marca 2005

2 - 4 listopada 2005

28 - 30 czerwca 2006

2 - 4 sierpnia 2004

1 - 5 kwietnia 2005

1 - 5 grudnia 2005

1 - 3 wrzesnia 2004

4 - 6 maja 2005

2 - 4 stycznia 2006

W przypadku, gdyby wprowadzone zostaly dodatkowe dni wolne od pracy przypadajace w terminach
okreslonych powyzej, terminy okres§lone powyzej zostana przedluzone w ten sposéb, aby kazdy z nich
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obejmowat 3 dni robocze, z tym ze w przypadku terminu 28-30 czerwca 2006 roku, przedhuzenie terminu
bedzie polega¢ na dodaniu dodatkowego dnia lub dni bezposrednio przed dniem 28 czerwca 2006 roku

—  zapisy na Akcje Oferowane w Drugim Programie Opcji Menedzerskich

1-3 czerwca 2005

3 - 5 kwietnia 2006

1 - 5 lutego 2007

3 - 5 grudnia 2007

1-5 lipca 2005

8 - 10 maja 2006

1 - 5 marca 2007

2 - 4 stycznia 2008

1-3 sierpnia 2005

1 - 5 czerwca 2006

2 - 4 kwietnia 2007

1 - 5 lutego 2008

1 - 5 wrze$nia 2005

3 -5 lipca 2006

7 - 9 maja 2007

3 - 5 marca 2008

3 - 5 pazdziernika 2005

1- 3 sierpnia 2006

1 -5 czerwca 2007

1 - 3 kwietnia 2008

2 - 4 listopada 2005

1 - 5 wrzesnia 2006

2 - 4 lipca 2007

5 -7 maja 2008

1 - 5 grudnia 2005

2 - 4 pazdziernika 2006

1 - 3 sierpnia 2007

2 -4 czerwca 2008

2 - 4 stycznia 2006

2 - 6 listopada 2006

3 - 5 wrzesnia 2007

26 - 30 czerwca 2008

1 - 3 lutego 2006

1 - 5 grudnia 2006

1 — 3 pazdziernika 2007

1 - 3 marca 2006

2 - 4 stycznia 2007

2 - 6 listopada 2007

W przypadku, gdyby wprowadzone zostaly dodatkowe dni wolne od pracy przypadajace w terminach
okreslonych powyzej, terminy okreslone powyzej zostang przedtuzone w ten sposob, aby kazdy z nich
obejmowatl 3 dni robocze, z tym ze w przypadku terminu 28-30 czerwca 2008 roku, przedtuzenie terminu bedzie
polega¢ na dodaniu dodatkowego dnia lub dni bezposrednio przed dniem 28 czerwca 2008 roku.

Zarzad Spotki moze podja¢ decyzje o zmianie okreslonych powyzej termindw przyjmowania zapisow na Akcje
lub o wyznaczeniu dodatkowych terminéw z zastrzezeniem, ze w kazdym przypadku terminy przyjmowania
zapisOw na Akcje beda si¢ mieSci¢ w ramach termindw, w ktérych prawo do objecia Akcji bedzie mogto by¢
realizowane przez Osoby Uprawnione zgodnie z odpowiednimi uchwatami WZA Banku z dania 21 maja 2003 r.
W przypadku podjecia decyzji o ktorej mowa powyzej, stosowna informacja zostanie podana do publicznej
wiadomosci w trybie art. 81 ust.1 pkt 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, najpdzniej
przed pierwotnym terminem ktérego zmiana dotyczy albo odpowiednio przed rozpoczgciem dodatkowego
terminu przyjmowania zapisow na Akcje.

W terminach o ktérych mowa powyzej zapisy na Akcje przyjmowane beda w Punktach Obstugi Klienta
Oferujacego.

11.5.  Zasady skladania zapis6w na Akcje

W celu nabycia Akcji Osoba Uprawniona powinna w Punkcie Obstugi Klienta Oferujacego, w godzinach jego
pracy, okaza¢ dokument tozsamosci oraz ztozy¢ podpisany przez siebie formularz zapisu zawierajacy m.in.
nastgpujace informacje:

1. Dane o inwestorze:
- imie i nazwisko;
- miejsce zamieszkania i adres do korespondencji;
- numer PESEL oraz seria i numer dowodu osobistego w przypadku osob krajowych lub numer
paszportu w przypadku osob zagranicznych;
- status dewizowy (okreslenie czy dany inwestor jest rezydentem czy nierezydentem w rozumieniu
Prawa Dewizowego);

2. Wskazanie Programu Opcji Menedzerskich, w ramach ktorego sktadany jest zapis.

3. Liczbg Akcji, na ktora sktadany jest zapis.

4. Kwote wptaty na Akcje i sposob dokonania wplaty.

5. Informacjg o sposobie ewentualnego zwrotu inwestorowi dokonanej wptaty, albo jej czgsci.
6. Adres podmiotu uprawnionego do przyjmowania zapisow i1 wptat na Akcje.

Ponadto inwestor podpisuje oswiadczenie, ze zapoznat sig z trescig Prospektu i1 Statutu Spotki, wyraza zgodg na
brzmienie Statutu Spétki oraz, ze akceptuje warunki realizacji Programu Opcji Menedzerskich i warunki
publicznej oferty Akcji. Osoba sktadajaca zapis podpisuje rowniez o$wiadczenie o dobrowolnym przekazaniu
danych osobowych zawartych na formularzu oraz o wyrazeniu zgody na ich przetwarzanie w zakresie
niezbednym do realizacji publicznej oferty Akcji.
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Osoba Uprawniona moze ztozy¢ zapis na dowolna liczbg Akcji, nie wigksza jednak niz liczba Akcji, do ktorych
objecia jest ona uprawniona, zgodnie z lista Oséb Uprawnionych o ktérej mowa w pkt.11.3 niniejszego
Rozdzialu Prospektu. Z uwagi na fakt, ze zgodnie z zasadami realizacji Programu Opcji Menedzerskich zapis na
Akcje skladany jest rownoczes$nie z zamoéwieniem na Obligacje, liczba subskrybowanych Akcji powinna by¢
réowna liczbie obejmowanych Obligacji. Obowiazek ztozenia zapisu na Akcje wraz ze ztozeniem zamdwienia na
Obligacje jest obowiazkiem kontraktowym, ktory nie wynika z tresci Obligacji i warunkow ich emisji. Zapis
ztozony na wigksza liczbe Akcji niz liczba Akcji do ktdrych objecia uprawniona jest dana osoba, potraktowany
zostanie jak zapis ztozony na maksymalng liczbg Akcji ktorych objgcia jest uprawniona dana osoba.

Zapis powinien by¢ ztozony na formularzu, ktérego wzor stanowi zatacznik nr 10 do Prospektu.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego badz niepetnego wypetnienia formularza zapisu na Akcje
ponosi sktadajacy zapis.

Zapis ztozony zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie stanowi o$wiadczenie o objgciu Akcji w rozumieniu
Art.451 §1 KSH.

Wraz z formularzem zapisu osoba zapisujaca si¢ na Akcje bedzie mogta ztozy¢ dyspozycje deponowania Akcji
na prowadzonym dla niej rachunku papierow warto$ciowych w biurze maklerskim. Sktadajac dyspozycje
deponowania inwestor podaje numer ww. rachunku oraz nazwg prowadzacego go podmiotu oraz zobowiazuje
si¢ do poinformowania Punktu Obstugi Klienta, w ktorym skladany jest zapis o wszelkich zmianach
dotyczacych powyzszego rachunku. Dyspozycja deponowania zawarta jest na formularzu zapisu i jest
bezwarunkowa, nieodwotalna oraz nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen.

Zapis na Akcje jest bezwarunkowy, nieodwolalny, nie moze zawieraé¢ jakichkolwiek zastrzezen oraz wiaze
osobg sktadajaca zapis do dnia zapisania okreslonych w nim Akcji na wskazanym przez inwestora rachunku
papierow warto$ciowych.

W przypadku nie podania przez inwestora na formularzu zapisu informacji wymaganych zgodnie z niniejszym
punktem 11.5 (za wyjatkiem informacji o ewentualnym zwrocie wptaconych srodkow) zapis uznany zostanie za
niewazny. Taki sam skutek wywotla nie zlozenie wraz zapisem na Akcje zamowienia na Obligacje uprawniajace
do objgcia subskrybowanych Akcji.

Osoba Uprawniona jest zwigzana zlozonym zapisem do czasu zapisania objetych na jego podstawie Akcji na
prowadzonym dla niej rachunku papieréw wartosciowych.

Zapis na Akcje oraz dyspozycja deponowania Akcji beda mogly by¢ rowniez zlozone telefonicznie lub za
posrednictwem Internetu, o ile formg taka dopuszczaé beda regulacje Oferujacego w momencie sktadania zapisu.

11.6.  Dzialanie przez pelnomocnika

Osoby uprawnione do zlozenia zapisu na Akcje moga to uczyni¢ za posrednictwem pelnomocnika. Liczba
petlnomocnictw jest nieograniczona.

Osoba wystepujaca w charakterze pelnomocnika zobowiazana jest przedtozyé petnomocnictwo szczegdlne w
formie pisemnej, zawierajace umocowanie do dokonania zapisu oraz nast¢pujace dane o osobie pelnomocnika i
osobie w imieniu ktorej sktadany bedzie zapis na Akcje:
- imig i nazwisko,
- dokfadny adres,
- numer dowodu osobistego i numer PESEL w przypadku rezydentéw lub numer paszportu w
przypadku nierezydentow, w rozumieniu Prawa Dewizowego;

Dokument petnomocnictwa Iub jego kopia pozostaje w Punkcie Obstugi Klienta Oferujacego, w ktorym
sktadany jest zapis.

Podpis inwestora na pelnomocnictwie do ztozenia zapisu musi by¢ poswiadczony przez notariusza lub ztozony
w obecnosci pracownika Oferujacego. W uzasadnionym przypadku mozliwe jest odstapienie od wskazanych
powyzej form poswiadczenia podpisu osoby udzielajacej petlnomocnictwa, o ile zostanie to uprzednio
zaakceptowane przez Oferujacego.
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Zwraca si¢ uwagg osob uprawnionych do ztozenia zapisu, ze na podstawie ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o
oplacie skarbowej (Dz.U. Nr 86, poz. 960 z p6zn. zm.) od dokumentu pelnomocnictwa winna by¢ uiszczona
opftata skarbowa.

11.7. Wplaty na Akcje

Wptata na Akcje, na ktore sktadany jest zapis musi by¢ uiszczona w pelnej wysokosci w taki sposob, aby
najpozniej w dniu ztozenia zapisu na Akcje wptyneta na rachunek Oferujacego. Informacja o numerze rachunku
na jaki powinna zosta¢ dokonana wptata, bedzie dostgpna u Oferujacego.

Wptaty na Akcje dokonywane moga by¢ w ztotych, gotowka lub przelewem na ww. rachunek.

Przez wplatg w petnej wysokosci rozumie si¢ kwote rowna iloczynowi liczby Akcji objetych zapisem i ceny
emisyjnej jednej Akcji w danym Programie Opcji Menedzerskich (wskazanej w pkt.11.2 niniejszego rozdziatu
Prospektu).

W przypadku nie dokonania peilnej wplaty na Akcje zgodnie z zasadami okre§lonymi w Prospekcie, zapis na
Akcje uznany zostanie za niewazny.

Ogodlne zasady rejestrowania wplat.

Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, Bank jest obowiazany przeciwdziala¢ wykorzystywaniu swojej
dziatalnosci dla celéw majacych zwiazek z przestepstwem, o ktorym mowa w art. 299 Kodeksu karnego, lub w
celu ukrycia dzialan przestgpczych. W razie uzasadnionego podejrzenia zaistnienia okoliczno$ci, o ktoérych
mowa powyzej, Bank zawiadamia o tym prokuratora. Ponadto Bank jest obowiazany do prowadzenia rejestru
wplat gotowkowych powyzej okreslonej kwoty oraz danych o osobach dokonujacych wplaty i na ktorych rzecz
wplata zostata dokonana (art. 106 ust. 4 Prawa Bankowego). Wysokos$¢ kwoty i warunki prowadzenia rejestru, o
ktorym mowa powyzej, oraz tryb postgpowania bankéw w wypadkach, o ktérych mowa w art. 299 Kodeksu
karnego, ustala Komisja Nadzoru Bankowego.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego, Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkodg, ktéra moze wynikna¢ z
wykonania w dobrej wierze obowiazkoéw okreslonych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego. W takim przypadku,
jezeli okolicznosci, o ktorych mowa w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, nie mialy zwiazku z przestgpstwem lub
ukrywaniem dzialan przestgpczych, odpowiedzialno$¢ za szkodg wynikta ze wstrzymania czynno$ci bankowych
ponosi Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskie;j.

Zgodnie z Uchwata Nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 r. w sprawie trybu
postgpowania bankow w przypadkach prania pienigdzy oraz ustalenia wysokosci kwoty i warunkoéw
prowadzenia rejestru wptat gotowkowych powyzej okreslonej kwoty oraz danych o osobach dokonujacych
wplaty i na rzecz ktorych wplata zostata dokonana (Dz. Urz. NBP Nr 18, poz. 40), banki zobowiazane sa do
prowadzenia rejestrow wptat gotowkowych, ktorych warto$¢ przekracza rownowartos¢ 10 000 EURO i
przechowywania tych danych przez okres co najmniej 5 lat.

Zgodnie z § 3 ust. 1 Uchwaty Nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 roku Banki
zobowiazane sa do zamieszczania w rejestrze wptat danych pozwalajacych na identyfikacjg¢ osob dokonujacych
wplat oraz osob na rzecz ktérych wptaty sa dokonywane. Ponadto zobowiazane sa zamies$ci¢ dane dotyczace
bankoéw oraz numeréw rachunkoéw bankowych zwiazanych z transakcja, o ile wystgpuja, dane dotyczacych
rodzaju transakcji, kwoty i waluty transakcji oraz daty dokonania transakcji, a takze dane dotyczace pracownika
banku, ktory dokonat rejestracji.

Zgodnie z art. 8 ust. 1 Ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdzialaniu wprowadzaniu do obrotu
finansowego wartosci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet (Dz. U. z 2003 r.
Nr 153, poz. 1505 z pézn. zm.) instytucje obowiazane tj. m.in. domy maklerskie zobowiazane sa m.in.
dokonywa¢ rejestracji transakcji, ktorych rownowartos¢ przekracza 10 000 EURO zaré6wno przeprowadzanych
w pojedynczej operacji, jaki i w ramach kilku operacji powiazanych oraz wszelkich innych transakcji — bez
wzgledu na wartos¢ wplaty, jezeli okolicznos$ci transakcji wskazuja, ze $rodki moga pochodzi¢ z nielegalnych
zrodet lub zrodet nieujawnionych. Ponadto zgodnie z art.8 ust.3 instytucja obowiazana przyjmujac dyspozycjg
lub zlecenie klienta do przeprowadzenia transakcji, ktorej okolicznosci wskazuja, ze wartosci majatkowe moga
pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet, ma obowiazek zarejestrowac taka transakcje bez wzgledu
na jej warto$¢ i charakter. W celu dokonania rejestracji dokonuje si¢ identyfikacji w kazdym przypadku ztozenia
dyspozycji (zlecenia), ktora obejmuje:
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- w przypadku osob fizycznych i ich przedstawicieli - ustalenie i zapisanie nastgpujacych danych osoby
dokonujacej transakcji: cech dokumentu stwierdzajacego tozsamos$¢ (dowodu osobistego lub paszportu),
imienia i nazwiska osoby sktadajacej dyspozycje (zlecenie), obywatelstwa, adresu, numeru PESEL, (lub
kodu kraju w przypadku paszportu), a odno$nie osoby, w imieniu i na rzecz ktoérej dokonywana jest
transakcja — imienia, nazwiska oraz adresu;

- w przypadku osob prawnych — zapisanie: aktualnych danych z wyciagu z rejestru sadowego lub innego
dokumentu, wskazujacego forme organizacyjna osoby prawnej, siedzibg i jej adres osoby prawnej oraz
aktualnego dokumentu, potwierdzajacego umocowanie osoby przeprowadzajacej transakcje do
reprezentowania tej osoby prawnej, jak rowniez danych okreSlonych w pkt. powyzej, dotyczacych
osoby fizycznej reprezentujacej osobg prawna;

- w przypadku jednostek organizacyjnych, nie majacych osobowos$ci prawnej - zapisanie danych z
dokumentu, wskazujacego form¢ organizacyjna i adres jej siedziby, oraz dokumentu potwierdzajacego
umocowanie 0sob przeprowadzajacych transakcjg¢ do reprezentowania tej jednostki, jak rowniez danych
okreslonych w pkt. powyzej, dotyczacych osoby fizycznej reprezentujacej jednostke organizacyjna;

Jednakze zgodnie z art. 47b ww. ustawy, w okresie od 1 grudnia 2002 r. do 31 grudnia 2003 r., obowiazku
rejestrowania czynnosci, o ktérym mowa w art.8 ust.1 nie stosuje sig.

Identyfikacja dotyczy takze beneficjantow transakcji i obejmuje ustalenie i zapisanie ich tozsamosci oraz adresu.

11.8.  Przydzial Akcji

Z uwagi na fakt, ze emisja Akcji dokonywana jest w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego
nie nastapi formalny przydzial Akcji. Kazdorazowo natomiast, niezwlocznie po zakonczeniu danego okresu
przyjmowania zapiséw, Akcje zapisywane bgda na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych na rzecz
Oso6b Uprawnionych, wskazanych przez nie w dyspozycjach deponowania sktadanych wraz z zapisem na Akcje.

Warunkiem zapisania Akcji na ww. rachunku jest ztozenie i oplacenie zapisu na Akcje zgodnie z zasadami
opisanymi w Prospekcie.

Po zarejestrowaniu warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zgodnie z art. 452 §4 KSH Zarzad
Spotki dokonywat bedzie zgloszenia do sadu rejestrowego wykazu Akcji objetych przez Osoby Uprawnione w
terminie tygodnia po uptywie kazdego kolejnego miesiaca, liczac od dnia wydania pierwszej Akcji.
Podwyzszenie kapitatu zakladowego bgdzie nastgpowato po objgciu akcji przez Osoby Uprawnione, zgodnie z
art. 451 §1, o sume roéwna wartosci nominalnej Akcji objetych przez Osoby Uprawnione na podstawie ztozonych
zapisoOw na akcje. Zgodnie z art. 452 §2 KSH, nabycie przez Osoby Uprawnione praw z akcji oraz podwyzszenie
kapitatu nastgpuje wraz z wydaniem akcji (tj. w publicznym obrocie — wraz z dokonaniem stosownego zapisu na
rachunku papieréw warto§ciowych) na nazwisko osoby uprawnione;.

Prawa z Akgcji przyslugiwaé beda osobom uprawnionym od momentu ich zapisania na wskazanych przez nie
rachunkach papieréw warto$ciowych.

Zapisywanie Akcji na rachunkach papieréw wartosciowych inwestorow dokonywane bedzie zgodnie z aktualnie
obowiazujacymi regulacjami KDPW.

11.9. Rozliczenie wplat na Akcje

Z uwagi na charakter emisji zwrot wptaconej kwoty — w catosci albo w cze$ci — moze mie¢ miejsce tylko
sytuacji uznania ztozonego zapisu za niewazny lub dokonania przez inwestora wigkszej wptaty niz wynikatoby
to z liczby Akcji objetych zapisem.

W tej sytuacji zwrot naleznych inwestorowi $rodkéw pienigznych dokonany zostanie w terminie 14 dni od
zakonczeniu danego okresu przyjmowania zapisow.

Ewentualny zwrot ww. $rodkéw pienigznych dokonywany bedzie bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan,
gotowka w Punkcie Obstugi Klienta Oferujacego albo przelewem na rachunek inwestora wskazany na
formularzu zapisu.

11.10. Sposéb i forma ogloszenia o doj$ciu lub niedojSciu oferty do skutku oraz sposobu i terminu
zwrotu wplaconych kwot
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Z uwagi na fakt, ze Emitent zgtosil do sadu rejestrowego uchwalg o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego, a
stosowne postanowienie w tej sprawie zostalo wydane w dniu 19 sierpnia 2003 r., niedojscie emisji Akcji do
skutku moze wystapi¢ jedynie w przypadku gdy nie zostanie zrealizowany Program Opcji Menedzerskich, a w
szczeg6lnosci w terminach wskazanych w niniejszym Prospekcie zadna z Osob Uprawnionych nie nabgdzie ani
jednej Akcji.

Tak wigc z uwagi na charakter Oferty Publicznej nie dojdzie do sytuacji, w ktorej zdarzenie powodujace
niedojscie oferty do skutku nastapitoby po ztozeniu i optaceniu zapisu na Akcje.

W przypadku wystapienia ww. zdarzenia powodujacego niedojscie oferty do skutku, stosowana informacja
zostanie niezwtoczenie przekazana do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami WartoSciowymi. W tym samym trybie przekazywana bgdzie kazdorazowo do publicznej wiadomosci
informacja o bezwarunkowym podwyzszeniu kapitalu zakladowego w drodze emisji Akcji w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu.

11.11. Odstapienie od przeprowadzenia oferty lub jej odwolanie.

Z uwagi na charakter oferty Akcji Zarzad nie moze podjac¢ decyzji o odstapieniu od jej przeprowadzenia lub jej
odwolaniu.

12. Zamierzenia Emitenta odnoSnie wtornego obrotu Akcjami
Oferowanymi

Akcje Oferowane bgda mialy nieograniczona zbywalno$¢ i beda tozsame w prawach z dotychczasowymi
akcjami Banku notowanymi na GPW w systemie notowan ciaglych. W ocenie Zarzadu Emitenta Akcje
Oferowane zostaly wyemitowane zgodnie z zasadami publicznego charakteru obrotu gietdowego.

Majac na uwadze powyzsze, dziatajac w oparciu o § 16 Regulaminu Gietdy, Zarzad Spoéiki kazdorazowo
wystgpowaé bedzie do Zarzadu Gietdy z wnioskiem o wprowadzenie do obrotu gietdowego objetych w danym
terminie Akcji, niezwlocznie po zaistnieniu przestanek umozliwiajacych dokonanie ich asymilacji z akcjami
Spotki notowanymi na GPW.

13. Finansowanie przez Emitenta emitowanych przez siebie Akcji
Oferowanych

Emitent nie bgdzie udzielat pozyczek, zabezpieczen, zaliczkowych wyptat, jak rowniez w innej formie,
bezposrednio lub posrednio nie bedzie finansowal nabycia emitowanych przez siebie Akcji Oferowanych, za
wyjatkiem form finansowania przewidzianych w art. 345 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych. Zgodnie z art. 345 §
2 Kodeksu Spotek Handlowych, zakaz finansowania przez Emitenta nabycia lub objecia Akcji Oferowanych nie
dotyczy $wiadczen dokonywanych w ramach zwyklej dziatalnosci instytucji finansowych, jak réwniez
$wiadczen dokonywanych na rzecz pracownikow spoltki lub spotki z nia powiazanej, a podejmowanych w celu
utatwienia nabycia lub objgcia emitowanych przez spolkg akcji. Emitent jest instytucja finansowa w rozumieniu
przepisow Kodeksu Spotek Handlowych.

14. Informacje dotyczace Obligacji uprawniajacych do objecia Akcji Oferowanych

Zgodnie ze stosowanym odpowiednio § 12 ust. 4 Rozporzadzenia o Prospekcie, w niniejszym punkcie
zamieszczone zostang informacje dotyczace Obligacji uprawniajacych do objgcia Akcji Oferowanych. Obligacje
nie beda wprowadzane do publicznego obrotu na postawie niniejszego Prospektu. Z uwagi na fakt, iz Obligacje
nie zostaly wyemitowane do dnia aktualizacji niniejszego Prospektu, ani nie ztozono propozycji ich nabycia, na
dzien sporzadzenia Prospektu nie sa znane szczegblowe warunki ich emis;ji, ktdre zostana ostatecznie ustalone w
terminie po6zniejszym. W zwiazku z powyzszym w niniejszym Prospekcie zostaly zamieszczone wymagane
Rozporzadzeniem o Prospekcie informacje o Obligacjach w zakresie, w jakim sg one znane na dzien aktualizacji
Prospektu, wraz ze wskazaniem informacji o sposobie, w jaki zostang one ustalone w przysztosci.
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14.1. Rodzaj, liczba oraz laczna warto$¢ Obligacji
Emitowanych bedzie 479.500 Obligacji Serii A oraz 500.000 Obligacji Serii B o warto$ci nominalnej 1 grosz

kazda.
Nadwyzka
. - Warto$¢ Cena | ceny Szacur}k.ovtfe Wplywy
Papiery warto$ciowe . . . emisyjnej nad | prowizje i .
. 7 Liczba nominalna emisyjna o . e Emitenta
wedlug rodzajow wartoScia koszty emisji
(wzh (wzh . (w zb)
nominalng (wzh
(w z})
Na jednostke
Obligacie Serii A ! 0,01 0,01 - - 0,01
Razem
Obligacie Serii A 479.500 4.795,00 4.795,00 - - 4.795,00
Na jednostke
Obligacje Serii B ! 0,01 0,01 ) ) 0,01
Razem
Obligacie Serii B 500.000 5.000,00 5.000,00 - - 5.000,00
Razem Obligacje 979.500 979.500,00 979.500,00 - - 979.500,00

W zwiazku z tym, Ze:

- emisje Obligacji sa dokonywane w celu realizacji Programéw Opcji Menedzerskich, w ktorych
podstawowe znaczenie maja emisje Akcji Oferowanych,

- faczna warto$¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji jest niewielka kwota,

- w ramach lacznych kosztow realizacji Programow Opcji Menedzerskich, koszty emisji Obligacji sa
nieznaczne i w praktyce sa niemozliwe do wyodrebnienia od innych kosztow,

na potrzeby obliczen przedstawionych w powyzszej tabeli przyjeto ze koszty te wyniosty 0 zt.

Emitent przewiduje, ze w warunkach emisji Obligacji okreslone zostanie ze sa one niezbywalne, za wyjatkiem:

- zbywania Obligacji przez Powiernika na rzecz Osob Uprawnionych na zasadach okreslonych w
uchwale nr 7 WZA z dnia 24 maja 2000 roku zmienionej uchwata nr 27 WZA z dnia 21 maja 2003 roku
(w przypadku Obligacji Serii A), uchwale nr 29 WZA z dnia 21 maja 2003 roku (w przypadku Obligacji
Serii B) oraz w umowach opcji (w przypadku wszystkich Obligacji),

- wykupywania Obligacji przez Spotke celem ich umorzenia w przypadkach, o ktorych mowa w uchwale
nr 28 WZA z dnia 21 maja 2003 roku (odnosnie Obligacji Serii A), uchwale nr 29 WZA z dnia 21 maja
2003 roku (odno$nie Obligacji Serii B) oraz w bezwzglednie obowiazujacych przepisach Ustawy o
Obligacjach (odnosnie wszystkich Obligacji),

- zbywania Obligacji innemu Powiernikowi w przypadku zmiany podmiotu bedacego Powiernikiem.

Warunki emisji Obligacji nie beda przewidywal zabezpieczen, obowiazku $wiadczen dodatkowych ani
jakichkolwiek uprzywilejowan.

14.2. Podstawa prawna emisji Obligacji i ich wprowadzenia do publicznego obrotu

14.2.1. Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji Obligacji oraz podstawa prawna tej decyzji
Organem uprawnionym do podjgcia decyzji o emisji obligacji z prawem pierwszenstwa jest, zgodnie z art. 393
pkt 5 Kodeksu Spotek Handlowych, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

14.2.2. Uchwaly o emisji Obligacji

Emisja Obligacji jest dokonywana na podstawie uchwal Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, o ktérych mowa
w punktach 3.2 1 3.3 niniejszego Rozdzialu. Obligacje nie sa wprowadzane do publicznego obrotu na podstawie
niniejszego Prospektu.

14.3. Zrédla pochodzenia srodkéw na splate zobowiazan wynikajacych z Obligacji

Zobowiazania pienigzne z tytulu Obligacji ograniczaja si¢ do obowiazku ich wykupienia po warto$ci
nominalnej. Laczna warto§¢ nominalna Obligacji wynosi 9.795 zt i zostanie sptacona z biezacych przychodow
Emitenta.
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14.4. Prog emisji Obligacji

Emitent przewiduje, ze w warunkach emisji Obligacji Serii A oraz w warunkach emisji Obligacji Serii B
zostanie okreslone, ze ich emisja dochodzi do skutku wylacznie w przypadku ztozenia przez Powiernika zapisu
na odpowiednio wszystkie Obligacje Serii A oraz Obligacje Serii B.

14.5. Uprawnienia wynikajace z Obligacji

Podstawowymi uprawnieniami przystugujacymi z tytutu Obligacji sa:

- prawo do $wiadczenia pienigznego w postaci wykupienia Obligacji przez Emitenta, po cenie
nominalnej, w przypadku zrealizowania zwiazanego z nimi prawa pierwszenstwa do objgcia Akcji
Oferowanych, w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia zlozenia zapisu na Akcje Oferowane. W
przypadku, gdyby ustalony w powyzszy sposob termin wykupu Obligacji Serii A przypadat po dniu 3
lipca 2006 roku, Obligacje Serii A zostana wykupione w dniu 3 lipca 2006 roku, natomiast w
przypadku, gdyby ustalony w powyzszy sposob termin wykupu Obligacji Serii B przypadat po dniu 1
lipca 2008 roku, Obligacje Serii B zostana wykupione w dniu 1 lipca 2008 roku;

- prawo do $wiadczenia pieni¢znego w postaci wykupienia Obligacji przez Emitenta, po cenie nominalnej
w dniu 3 lipca 2006 roku (w przypadku Obligacji Serii A) lub w dniu 1 lipca 2008 roku (w przypadku
Obligacji Serii B);

- prawo do §wiadczenia niepieni¢znego w postaci prawa pierwszenstwa do objecia Akcji Oferowanych
zgodnie z zasadami dystrybucji Akcji Oferowanych zamieszczonymi w niniejszym Prospekcie (kazda
Obligacja uprawnia do objecia jednej Akeji Oferowane;).

Obligacje sa nieoprocentowane.

14.6. Terminy, w ktorych mozliwe bedzie skorzystanie z wynikajacego z Obligacji
uprawnienia do objecia Akeji Oferowanych

Skorzystanie z wynikajacego z Obligacji prawa objgcia Akcji Oferowanych bedzie mogto zosta¢ wykonane w
terminach, o ktérych mowa w punkcie 11.4 niniejszego Rozdziahu.

14.7. Bank reprezentant

W zwiazku z emisja Obligacji nie zostanie ustanowiony bank reprezentant. Przepisy Ustawy o Obligacjach nie
wymagaja ustanawiania banku reprezentanta dla emitowanych Obligacji.
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