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Oferta publiczna nie wigcej niz 20.783.617 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 4 PLN kazda oraz ubieganie si¢ o dopuszczenie
i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie 29.690.882 jednostkowych praw
poboru, nie wiecej niz 20.783.617 praw do akcji oraz nie wiecej niz 20.783.617 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 4 PLN kazda

Niniejszy prospekt emisyjny (,Prospekt”) zostaf sporzadzony w zwigzku z: (a) emisjg z prawem poboru w drodze oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
(,Oferta Publiczna” lub ,Oferta”) nie wigcej niz 20.783.617 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 4 PLN kazda (,Akcje Oferowane”) przez BRE Bank S.A.
z siedziba w Warszawie, spotke akcyjng utworzona i dziatajaca zgodnie z prawem polskim (,Bank” lub ,Spétka”) oraz (b) ubieganiem sig o dopuszczenie i wprowadzenie
do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez Giefde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) 29.690.882 jednostkowych praw
poboru (,Jednostkowe Prawa Poboru”), nie wigcej niz 20.783.617 praw do Akcji Oferowanych (,Prawa do Akcji” lub ,PDA”) i nie wigcej niz 20.783.617 Akcji Oferowanych.

W zwigzku z Ofertg przeprowadzang na terytorium Polski Globalny Koordynator i Wytaczny Prowadzacy Ksiege Popytu bedzie podejmowac ograniczone dziatania
marketingowe poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wytacznie wsrod migdzynarodowych inwestorow instytucjonalnych, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa
jurysdykcji, gdzie taka promocja Oferty bedzie prowadzona, w oparciu o oddzielnie przekazany wybranym inwestorom instytucjonalnym dokument marketingowy w formacie
migdzynarodowego dokumentu ofertowego (ang. International Offering Circular) (,Dokument Marketingowy”). Dziatania marketingowe poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej beda skierowane wytacznie do wybranych inwestorow instytucjonalnych poza granicami Polski. Dokument Marketingowy zostanie sporzadzony w jezyku angielskim
i nie bedzie podlegat zatwierdzeniu przez zaden wiasciwy organ, w szczegolnosci organ wiasciwy w jurysdykcii, gdzie takie dziatania marketingowe beda prowadzone. Oferta
Publiczna opisana w niniejszym Prospekcie jest przeprowadzana wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a jedynym prawnie wigzacym dokumentem ofertowym
sporzadzonym na potrzeby Oferty Publicznej, zawierajacym informacje na temat Banku oraz Akcji Oferowanych, jest niniejszy Prospekt.

Ostateczna liczba Akcji Oferowanych, ktore sa oferowane w Ofercie Publicznej, zostanie ustalona przez Zarzad Banku w uzgodnieniu z Globalnym Koordynatorem
i Wytacznym Prowadzacym Ksigge Popytu. W dniu 12 maja 2010 . Bank poda do publicznej wiadomosci informacije o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych, jaka zostanie
zaoferowana do objecia, oraz o liczbie Akcji Oferowanych przypadajacej na 1 Jednostkowe Prawo Poboru. Informacje, o ktérych mowa w poprzednim zdaniu, zostang
podane do publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostat udostepniony niniejszy Prospekt, oraz w drodze raportu biezacego.

Bank, w uzgodnieniu z Globalnym Koordynatorem i Wytacznym Prowadzacym Ksiege Popytu, okresli cene emisyjng Akcji Oferowanych (,Cena Emisyjna”). W dniu 12 maja
2010r. informacja o Cenie Emisyjnej zostanie podana do publicznej wiadomo$ci w sposaéb, w jaki zostaf udostepniony niniejszy Prospekt, oraz w drodze raportu biezacego.

Dniem ustalenia praw do objgcia Akcji Oferowanych (,Dzien Ustalenia Prawa Poboru”) jest 18 maja2010r.

Liczba Akcji Oferowanych, do ktérych objecia uprawnia¢ bedzie 1 Jednostkowe Prawo Poboru, zalezy od ostatecznej liczby Akcji Oferowanych, jaka zostanie zaoferowana
do objecia. Akcje Oferowane nieobjete w ramach wykonania Jednostkowych Praw Poboru oraz w ramach zapiséw dodatkowych skiadanych przez upowaznionych
akcjonariuszy (,Zapisy Dodatkowe”) Zarzad przydzieli wediug wiasnego uznania podmiotom, ktore ztoza zapisy w odpowiedzi na zaproszenie Zarzadu. W przypadku
zawarcia umowy o0 gwarantowanie emisji przez Bank, Zarzad zaprosi do skfadania zapiséw i przydzieli Akcje Oferowane (nieobjete w ramach wykonania Prawa Poboru oraz
Zapis6w Dodatkowych) inwestorom wskazanym przez Globalnego Koordynatora i Wytacznego Prowadzacego Ksiege Popytu lub bezposrednio Globalnemu Koordynatorowi
i Wytacznemu Prowadzacemu Ksigge Popytu, jezeli tacy inwestorzy nie zostang przez niego wskazani lub jesli Globalny Koordynator i Wytaczny Prowadzacy Ksiege Popytu
zdecyduije sig ztozy¢ zapisy na wszystkie Akcje Oferowane.

Niniejszy Prospekt stanowi prospekt emisyjny w formie jednolitego dokumentu w rozumieniu Dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada
2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych (,Dyrektywa 2003/71/WE”),
ustawy z dnia 29 lipca 2005 1. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(,Ustawa o Ofercie Publicznej”) oraz Rozporzadzenia Komisji WE nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wdrazajacego Dyrektywe 2003/71/WE (,Rozporzadzenie
809/2004”).

Na Datg Prospektu 29.669.382 akcje zwykfe na okaziciela Banku sg notowane na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW. Zamiarem Banku jest
ubieganie sig 0 dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu natym samym rynku Jednostkowych Praw Poboru, Praw do Akcji oraz Akcji Oferowanych.

Do czasu zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Banku w wyniku emisji Akcji Oferowanych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW”)
Akcje Oferowane reprezentowane beda przez Prawa do Akcji i wydane inwestorom w formie zdematerializowanej w ramach systemu KDPW. Po podwyzZszeniu kapitatu
zakfadowego Banku i zarejestrowaniu Akcji Oferowanych przez KDPW Prawa do Akcji wygasna, a rachunki inwestorow, na ktérych zarejestrowane beda Prawa do Akcji w tym
dniu, zostang automatyczne uznane Akcjami Oferowanymi, w stosunku jedna Akcja Oferowana za jedno Prawo do Akcji. Przewiduije sig, Ze notowanie Praw do Akcji na GPW
rozpocznie sie okoto jednego tygodnia po ostatecznym przydziale Akcji Oferowanych. Przewiduje sie, ze notowanie Akcji Oferowanych na GPW rozpocznie sig okoto jednego
miesigca po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych.

Inwestowanie w Akcje Oferowane taczy sig z wysokim ryzykiem wiasciwym dla instrumentéw rynku kapitatowego o charakterze udziatowym oraz ryzykiem zwigzanym
z dziatalnoscig Banku, oraz z sektorem bankowym, w ktorym Bank prowadzi dziatalnos¢. Opis niektorych czynnikow ryzyka, ktore adresaci Oferty Publicznej powinni
rozwazy¢ przed podjeciem decyzji o inwestycji w Akcje Oferowane, znajduje sie w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”. Tresci zawartych w niniejszym Prospekcie nie nalezy
traktowac ani interpretowac jako porad prawnych, finansowych lub podatkowych. Kazdy z potencjalnych inwestoréw powinien zasiegnaé porady wtasnego doradcy
prawnego lub niezaleznego doradcy finansowego lub podatkowego, nie opierajac sig wytacznie na informacjach prawnych, finansowych i podatkowych zawartych
w Prospekcie.

AKCJE OFEROWANE ANI INNE PAPIERY WARTOSCIOWE OBJETE NINIEJSZYM PROSPEKTEM NIE ZOSTAY ANI NIE ZOSTANA ZAREJESTROWANE ZGODNIE
Z AMERYKANSKA USTAWA 0 PAPIERACH WARTOSCIOWYCH Z 1933 R., ZE ZMIANAMI (ANG. U.S. SECURITIES ACT OF 1933). OFERTA PUBLICZNA JEST
PRZEPROWADZANA, Z KILKOMA WYJATKAMI, WYLACZNIE POZA TERYTORIUM STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI ZGODNIE Z REGULACJA S (ANG. REGULATION S)
WYDANA NA PODSTAWIE AMERYKANSKIEJ USTAWY O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH Z 1933 R. | JEST ADRESOWANA DO PODMIOTOW SPOZA STANOW
ZJEDNOCZONYCH (ANG. NON-US PERSONS) (ZGODNIE Z DEFINICJA ZAWARTA W REGULACJI §). POTENCJALNYCH INWESTOROW BEDACYCH KWALIFIKOWANYMI
INWESTORAMI INSTYTUCJONALNYMI (ANG. QUALIFIED INSTITUTIONAL BUYERS) NINIEJSZYM INFORMUJE SIE, ZE KAZDY PODMIOT ZBYWAJACY AKCJE MOZE
OPIERAC SIE NAZWOLNIENIU Z ART. 5 AMERYKANSKIEJ USTAWY O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH ZGODNIE Z PRZEPISEM 144A (ANG. RULE 144A).

Globalny Koordynator i Wyfaczny Prowadzacy Ksiege Popytu
Deutsche Bank AG Oddziat w Londynie

Wspdtzarzadzajacy Oferta Krajowy Menedzer Oferty i Oferujacy
Commerzbank Corporates & Markets Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.

Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisjg Nadzoru Finansowego w dniu 12 maja 2010 r.
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PODSUMOWANIE

PODSUMOWANIE

Niniejsze podsumowanie nalezy traktowac jako wprowadzenie do niniejszego Prospektu. Decyzja inwestycyjna odnosnie do papieréw
wartoSciowych objetych niniejszym Prospektem powinna by¢ kazdorazowo podejmowana w oparciu o0 tres¢ catego Prospektu, w tym
czynnikow ryzyka oraz sprawozdari finansowych wigczonych przez odniesienie do niniejszego Prospektu oraz innych informacji
finansowych zamieszczonych w Prospekcie. Inwestor wnoszgcy powddziwo odnoszgce sie do tresci niniejszego Prospektu ponosi
koszt ewentualnego ttumaczenia Prospektu przed rozpoczeciem postepowania przed sadem. 0soby, ktore sporzadzity niniejsze
podsumowanie, facznie z jego tfumaczeniem, ponosza odpowiedzialnoSc jedynie za szkode wyrzadzong w przypadku, gdy
podsumowanie wprowadza w bigd, jest niedokiadne lub sprzeczne z pozostafymi czesciami Prospekiu.

Podstawowe informacje o Banku i jego dziatalnos$ci

Podstawowe informacje o Banku

Firma: BRE Bank S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna utworzona i dziatajgca zgodnie z prawem polskim
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa

Podstawowe informacje o dziatalnosci Banku i Grupy

Bank utworzony zostat na podstawie uchwaty nr 99 Rady Ministrow z dnia 20 czerwca 1986 r. jako Bank Rozwoju Eksportu Spotka
Akcyjna, za$ dziatalno$¢ operacyjng rozpoczat dnia 2 stycznia 1987 r.

Bank jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowe;.

Grupa jest jedng z najwiekszych w Polsce grup $wiadczacych ustugi bankowo$ci uniwersalnej, obejmujace bankowo$¢ detaliczna,
korporacyjng, inwestycyjng oraz inne ustugi finansowe. Na dzien 31 grudnia 2009 r. Grupa jest trzecig najwieksza grupg bankowg
na polskim rynku pod wzgledem sumy aktywow, wartosci kredytow i pozyczek oraz liczby rachunkdw biezacych, a takze zajmuje czwarte
migjsce pod wzgledem warto$ci depozytow. Grupa utrzymuje takze silng pozycje na rynku ustug maklerskich, finansowania
nieruchomosci komercyjnych, faktoringu i leasingu. Grupa rozwija rowniez dziatainoS¢ w zakresie dystrybucji produktow
ubezpieczeniowych, w tym produktéw oferowanych przez podmioty spoza Grupy. Dziatalno$¢ Grupy jest podzielona na Segment
Bankowosci Detalicznej oraz Segment Korporacji i Rynkéw Finansowych. W okresie trzech miesigcy zakonczonym dnia 31 marca
2010 r. udziaty Segmentu Bankowo$ci Detalicznej oraz Segmentu Korporaciji i Rynkéw Finansowych w sumie wyniku z tytutu odsetek,
wyniku z tytutu opfat i prowizji oraz wyniku na dziatalno$ci handlowej Grupy stanowity odpowiednio 49,9% i 49,5%. Udziat pozostatej
dziatalnosci we wskazanych powyzej wynikach Grupy stanowit 0,6%. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2009 r. udziaty Segmentu
Bankowosci Detalicznej oraz Segmentu Korporacji i Rynkéw Finansowych w sumie wyniku z tytutu odsetek, wyniku z tytutu optat
i prowizji oraz wyniku na dziatalnosci handlowej Grupy stanowity odpowiednio 47,8% i 51,1%. Udzial pozostatej dziatalnosci
we wskazanych powyzej wynikach Grupy stanowit 1,1%.

Przewagi konkurencyjne

W opinii Zarzadu Grupa posiada nastepujace przewagi konkurencyjne:

. Wiodaca pozycja na rynku

. Innowacyjne zintegrowane platformy internetowe dla detalicznych i korporacyjnych klientow Banku
N Model bankowosci detalicznej oparty na strategii kilku marek i wielokanatowej sieci dystrybucii

i Silna pozycja w zakresie bankowosci korporacyjnej i inwestycyjnej Banku

o Potwierdzone doswiadczenie kadry zarzadzajace;j

N Rozwazne zarzadzanie ryzykiem

d Commerzbank jako strategiczny akcjonariusz Grupy

Szczegotowe omowienie wszystkich przewag konkurencyjnych zostafo zamieszczone w rozdziale ,0pis dziafalnosci — Przewagi
konkurencyjne”.

Strategia
W opinii Zarzadu najistotniejszymi elementami strategii sa:

o Wzrost dochodéw bankowo$ci detalicznej z tytutu sprzedazy wigzanej prowadzonej na rzecz obecnych i potencjalnych klientow
detalicznych
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o Utrwalenie silnej pozycji Banku w zakresie ustug bankowosci korporacyjnej i inwestycyjne;
o Wzmaocnienie zrddet finansowania Grupy

. Dalsze poprawienie efektywnos$ci kosztowej

. Utrzymanie rozwaznego zarzadzania ryzykiem

Szczegotowe omowienie wszystkich elementow strategii zostato zamieszczone w rozdziale ,0pis dziafalnosci — Strategia”.

Struktura akcjonariatu

Na Date Prospektu wigkszosciowym akcjonariuszem Banku jest spotka Commerzbank Auslandsbanken Holding AG — jednoosobowa
spotka zalezna Commerzbank AG. Spotka Commerzbank Auslandsbanken Holding AG posiada 20.719.692 Akcji reprezentujgcych
69,78% kapitatu zaktadowego Banku oraz ogolInej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Zgodnie z informacjami posiadanymi przez
Zarzad na Datg Prospektu, Commerzbank AG — za posrednictwem spotki Commerzbank Auslandsbanken Holding AG — zamierza wykonac
w cafosci przystugujace mu prawo poboru.

Poza spdtkg Commerzbank Auslandsbanken Holding AG, na Date Prospektu Bank nie posiada informacji na temat innych akcjonariuszy
Banku, ktorzy ze wzgledu na liczbg posiadanych przez nich Akcji podlegaliby obowigzkowi informacyjnemu, o ktérym mowa w art. 69
Ustawy o Ofercie Publicznej, albo innym obowigzkom informacyjnym okre$lonym przez odpowiednie przepisy prawa.

Podsumowanie czynnikéw ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z uwarunkowaniami makroekonomicznymi: (1) Skutki $wiatowego kryzysu finansowego miaty, a ewentualne
dalsze pogorszenie sytuacji w Swiatowej gospodarce moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnosc, sytuacje finansowg oraz wyniki
dziatalnosci Grupy, (2) Uwarunkowania ekonomiczne w Polsce moga wptywa¢ na dziatalno$¢, sytuacje finansowg oraz wyniki
dziatalnosci Grupy, (3) Katastrofy naturalne, ataki terrorystyczne i dziatania wojenne moga niekorzystnie wptyna¢ na dziatalnosé,
sytuacje finansowa oraz wyniki dziatalnosci Grupy.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Grupy oraz branzg, w ktorej dziata: (1) Zwigkszone wymogi regulacyjne dotyczace sektora ustug
finansowych i bankowosci w Polsce i na $wiecie mogg miec niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, (2) Grupa jest narazona
na konkurencje w polskim sektorze bankowym, (3) Tempo wzrostu polskiego sektora bankowego moze ulec znacznemu obnizeniu
w poroéwnaniu do danych historycznych, (4) Grupa moze nie zrealizowa¢ swojej strategii, (5) Wprowadzanie przez Grupg nowych
produktow i ustug albo rozpoczecie lub prowadzenie dziatalno$ci na nowych rynkach moze by¢ obarczone zwigkszonym ryzykiem,
(6) Bank moze nie wykorzysta¢c wptywow z emisji Akcji Oferowanych w przewidywany sposab, (7) Grupa moze nie by¢ w stanie
utrzymac jakoS$ci portfeli: kredytowego, inwestycyjnego, inwestycji wtasnych oraz portfela papieréw handlowych lub lokacyjnych,
(8) Zwiekszenie odpisow z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnosc, sytuacje finansowa
oraz wyniki dziatalnosci Grupy, (9) Grupa jest narazona na istotne ryzyko kredytowe kontrahentow w zwigzku z prowadzonymi
operacjami bankowymi, (10) Grupa jest narazona na ryzyko zwigzane z udzielaniem, finansowaniem i zabezpieczaniem kredytow
denominowanych w walutach obcych, (11) Ceny polskich dtuznych papieréw skarbowych moga miec¢ niekorzystny wptyw na wartosc¢
portfela papierow wartosciowych Grupy, (12) Niesprzyjajace zmiany parametrow rynkowych moga niekorzystnie wptywac na wartosc
portfeli ksiegi handlowej Grupy, (13) Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, (14) Obnizenie ratingu kredytowego Grupy moze
zwiekszyc¢ jej koszty finansowania i niekorzystnie wptyna¢ na marze odsetkowe, (15) Historyczne wyniki portfela kredytow i pozyczek
Grupy moga nie stanowi¢ wyznacznika dla przysztych wynikow, (16) Bank i Grupa moga nie by¢ w stanie spetni¢ wymogow dotyczacych
minimalnego wspotczynnika wyptacalnosci oraz innych wspotczynnikdw adekwatnosci kapitatowej, (17) Grupa moze nie spetni¢
niektorych wymogow regulacyjnych odnoszacych sig do dziatalnosci bankowe;j i innej dziatalno$ci regulowanej lub wytycznych polskich,
czeskich i stowackich organow nadzoru, (18) W toku ostatnio przeprowadzonej inspekciji w Banku KNF zidentyfikowat, a w ewentualnych
przysztych inspekcjach KNF moze zidentyfikowaé kwestie, ktdre, o ile nie zostang wtasciwie uwzglednione przez Bank, mogg narazi¢ go
na sankcje, grzywny lub inne kary, (19) Dziataino$¢ Grupy moze podlega¢ zmianom niektérych wymogow regulacyjnych dotyczacych
dziatalno$ci bankowej i innych rodzajow dziatalno$ci bedacych przedmiotem nadzoru, a takze zmianom rekomendacji wydawanych przez
polskie, czeskie i stowackie organy nadzoru, (20) Ryzyko zwigzane ze strategig zbywania aktywow, (21) Ryzyko zwigzane z nabywaniem
podmiotow, (22) Grupa moze nie by¢ w stanie zwigkszy¢ lub utrzymac¢ swoich aktualnych pozioméw marz odsetkowych, (23) Wysoki
udziat dtugoterminowych kredytow hipotecznych w portfelu kredytowym Grupy utrudnia dostosowanie wysoko$ci marzy kredytowej
do warunkow rynkowych, (24) Spadek cen nieruchomosci mieszkaniowych moze niekorzystnie wptyna¢ na dziatalnosc, sytuacje
finansowg oraz wyniki dziatalnosci Grupy, (25) Grupie moze nie udac sie zwigkszy¢ skali dziatalnosci w zakresie detalicznych kredytow
i pozyczek pozahipotecznych, (26) Stosowane przez Grupe metody zarzadzania ryzykiem mogg okazac sie nieskuteczne w zakresie
ograniczania ryzyka kredytowego, (27) Grupa jest narazona na ryzyko operacyjne, ktore jest zwigzane z prowadzong przez nig
dziatalnoscia, (28) Grupa moze nie by¢ w stanie zatrudni¢, wyszkoli¢ lub zatrzymaé wystarczajacej liczby wykwalifikowanych
pracownikow, (29) Systemy komputerowe Grupy mogg ulec awarii, a ich zabezpieczenia ztamaniu, (30) Commerzbank AG sprawuje
korporacyjng kontrole nad Bankiem, (31) Grupa w znaczacym stopniu jest uzalezniona od finansowania przez Commerzbank,
(32) Zobowigzania spotek Grupy Commerzbanku wobec SoFFin i Komisji Europejskiej moga mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki Grupy,
(33) Akcjonariusze Banku nie majg obowigzku wspierania go, (34) Bank moze wyptacac lub nie wypfacac dywidendy, (35) Bank moze
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by¢ zobowigzany do dokonania znaczacych wpfat do Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, (36) Bank lub jakikolwiek cztonek Grupy
moga nie speti¢ wymagan okreslonych przez Dyrektywe MiFID, (37) Ryzyko zwigzane z decyzjami organdéw antymonopolowych,
(38) Banki w Polsce majg do czynienia ze zfozonymi procedurami ustanawiania zabezpieczen na nieruchomosciach, (39) Proces
egzekucji zabezpieczen kredytow bankowych w Polsce jest czgsto skomplikowany i czasochtonny, (40) Postgpowania sadowe,
administracyjne lub inne postgpowania moga mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg oraz wyniki dziatalnosci
Grupy, (41) Roszczenia bytych klientow Interbrok wobec Banku, (42) Inwestorzy moga nie by¢ w stanie wyegzekwowac orzeczen sadow
zagranicznych przeciwko Bankowi, (43) Interpretacja polskich przepisow i regulacji moze by¢ niejasna, a polskie przepisy prawa
i regulacje mogg ulega¢ zmianom, (44) Bank moze by¢ zmuszony do sporzadzenia i wdrozZenia programu postepowania naprawczego
zgodnie z przepisami Prawa Bankowego, (45) Interpretacja polskich przepisow prawa podatkowego moze by¢ niejasna, a polskie
przepisy podatkowe moga ulega¢ zmianom.

Czynniki ryzyka zwigzane z Oferta: (1) Emisja Akcji Oferowanych moze nie dojs¢ do skutku, (2) Ryzyko odstapienia od Oferty
lub zawieszenia Oferty, (3) Ryzyko zwiazane z powddztwem o uchylenie Uchwaty Emisyjnej lub uchwaty o zmianie Statutu podjetej
w zwiazku z Uchwatg Emisyjna, (4) KNF moze zabroni¢ przeprowadzenia, zawiesi¢ lub op6zni¢ przeprowadzenie Oferty, (5) Ryzyko
wykluczenia Jednostkowych Praw Poboru, PDA lub Akcji z obrotu na rynku regulowanym, (6) Ryzyko zawieszenia obrotu
Jednostkowymi Prawami Poboru, PDA lub Akcjami na GPW, (7) Akcjonariusze Banku w niektérych jurysdykcjach moga podlegac
ograniczeniom dotyczacym wykonywania prawa poboru w przysztych ofertach, (8) Umowa Gwarantowania Emisji bedzie zawiera¢
zwyczajowe warunki i postanowienia, (9) Akcjonariusze, ktorzy nie nabeda Akcji Oferowanych w Ofercie, moga ponie$¢ strate,
a ich udziat w kapitale Banku oraz ogolnej liczbie gtosow moze ulec rozwodnieniu, (10) Jednostkowe Prawa Poboru, PDA lub Akcje
Oferowane moga nie zosta¢ dopuszczone lub wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym GPW, (11) Cena Jednostkowych Praw
Poboru, PDA oraz Akcji moze ulega¢ wahaniom, (12) Ptynnos¢ Jednostkowych Praw Poboru, PDA i Akcji moze by¢ ograniczona,
(13) Sprzedaz w przyszfo$ci znacznej liczby Akcji przez akcjonariuszy Banku moze negatywnie wptynagé na zdolno$¢ Banku
do pozyskiwania srodkow, (14) Zagraniczni inwestorzy Banku ponoszg dodatkowe ryzyko w zwigzku z Akcjami z powodu wahan kursu
wymiany PLN, (15) W przypadku niepowodzenia lub niedojscia Oferty do skutku Inwestorzy, ktérzy nabyli Jednostkowe Prawa Poboru
na rynku wtérnym, poniosg strate.

Szczegotowe omdwienie kazdego z powyzszych czynnikow ryzyka zostato zamieszczone w rozdziale ,Czynniki ryzyka”.

Podsumowanie informacji dotyczacych Oferty Publicznej

Zamieszczone ponizej podsumowanie warunkow Oferty Publicznej przedstawia wybrane informacje dotyczace tej Oferty Publicznej oraz
Akcji Oferowanych. Szczegdétowe informacje zostaly zamieszczone w pozostatych rozdziatach niniejszego Prospektu, w szczegdlnosci
w rozdziale ,,Warunki Oferty Publicznej”.

Bank BRE Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie i adresem: ul. Senatorska 18,
00-950 Warszawa, wpisany do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000025237

Akcje Oferowane Nie wigcej niz 20.783.617 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej
4 PLN kazda

Podmioty, do ktorych kierowana jest Oferta Oferta kierowana jest do osob uprawnionych do zapisania sig na Akcje

Publiczna Oferowane w wykonaniu Jednostkowych Praw Poboru oraz do ztozenia

Zapisu Dodatkowego. Akcje Oferowane nieobjete w ramach wykonania
Jednostkowych Praw Poboru oraz nieobjete Zapisami Dodatkowymi Zarzad
przydzieli, wedfug wtasnego uznania, w porozumieniu z Globalnym
Koordynatorem i Wytacznym Prowadzacym Ksigge Popytu, podmiotom,
ktore ztoza zapisy w odpowiedzi na zaproszenie Zarzadu.

Liczba Akcji Oferowanych, do ktorych objecia Liczba Akcji Oferowanych, do ktorych objecia z pierwszenstwem uprawnia¢

bedzie uprawniaé jedno Jednostkowe Prawo bedzie jedno Jednostkowe Prawo Poboru, zalezy od ostatecznej liczby Akcji

Poboru Oferowanych, jaka zostanie zaoferowana do objecia. W zadnym przypadku
nie bedzie mozliwe objecie z pierwszenstwem niecatkowitej liczby Akcji
Oferowanych.

Dzien Prawa Poboru 18 maja 2010 .
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Ostateczna liczba Akcji Oferowanych

Cena Emisyjna

Terminy skiadania zapisow na Akcje
Oferowane w wykonaniu prawa poboru
oraz Zapiséw Dodatkowych

Subemisja

Zgodnie z art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie, ostateczna liczba Akcji Oferowanych,
jaka zostanie zaoferowana do objecia, oraz liczba Akcji Oferowanych
przypadajaca na jedno Jednostkowe Prawo Poboru zostang podane do
publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostat udostepniony niniejszy
Prospekt, oraz w drodze raportu biezacego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy
o Ofercie Publicznej, w terminie wskazanym w Harmonogramie Oferty.

Cena Emisyjna zostanie podana do publicznej wiadomo$ci w sposab,
w jaki zostat udostepniony niniejszy Prospekt oraz w drodze raportu
biezacego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w terminie
wskazanym w Harmonogramie Oferty.

12 maja 2010 r. — Publikacja Prospektu, informacji o Cenie Emisyjnej
oraz informacji o ostatecznej liczbie oferowanych Akcji Oferowanych, zawarcie
Umowy Gwarantowania Emisji

18 maja 2010 r. — Dzien Prawa Poboru

19 maja 2010 r. — Rozpoczecie przyjmowania zapisow w wykonaniu
Jednostkowych Praw Poboru oraz Zapisow Dodatkowych

19-21 maja 2010 r. — Notowanie Jednostkowych Praw Poboru na GPW

26 maja 2010 r. — Zakonczenie przyjmowania zapisow w wykonaniu
Jednostkowych Praw Poboru oraz Zapisow Dodatkowych

7-8 czerwca 2010 r. — Przyjmowanie zapisow w odniesieniu do Akcji
Oferowanych, na ktdre nie ztozono zapiséw w wykonaniu Jednostkowych
Praw Poboru lub w Zapisach Dodatkowych

9 czerwca 2010 r. — Przydziat Akcji Oferowanych
nie pozniej niz do dnia 17 czerwca 2010 r. — Pierwsze notowanie PDA

Intencjg Banku jest zawarcie umowy zabezpieczajacej powodzenie Oferty.
Zgodnie z Uchwatg Emisyjng Zarzad jest upowazniony do zawarcia umow
w celu zabezpieczenia powodzenia Oferty, w tym umow o subemisje
ustugowa lub inwestycyjng. Bank planuje zawrzeé z Globalnym Koordynatorem
i Wytacznym  Prowadzacym Ksiege Popytu (,Gwarant”) umowe
0 gwarantowanie emisji (,Umowa Gwarantowania Emisji”). Przewiduje sie,
ze w Umowie Gwarantowania Emisji Gwarant zobowigze sig do podjgcia
wszelkich $rodkow w celu pozyskania subskrybentow na Akcje Oferowane,
z wytgczeniem Akcji Commerzbank AG (jak zdefiniowano ponizej), a w razie
gdyby to nie nastapito, samemu zfozy zapis na te akcje. Intencjg Banku jest,
zeby Umowa Gwarantowania Emisji objete byto 30,22% tacznej liczby Akciji
Oferowanych. W dniu 1 marca 2010 r. Commerzbank AG poinformowat Bank
0 zamiarze wykonania wszystkich Praw Poboru przystugujacych
z posiadanych przez niego Akcji i objgcia przypadajacej na nie liczby Akcji
Oferowanych, co spowoduije objecie 69,78% tacznej liczby Akcji Oferowanych
(przy zafozeniu, ze wszystkie Akcje Oferowane ostatecznie oferowane
w Ofercie zostang objete przez inwestorow) (,Akcje Commerzbank AG”).
Przewiduje sie, ze pisemne zobowigzanie Commerzbank Auslandsbanken
Holding AG do wykonania wszystkich Praw Poboru przystugujacych
z posiadanych przez niego Akcji i objecia Akcji Commerzbank AG zostanie
ztozone Bankowi nie pdzniej niz w dniu ustalenia Ceny Emisyjnej, tj. nie pozniej
niz do dnia 12 maja 2010 r. wtacznie.

Bank planuje zawarcie Umowy Gwarantowania Emisji nie pozniej niz w dniu
ustalenia Ceny Emisyjnej, tj. w dniu 12 maja 2010 r. Informacja o zawarciu
Umowy Gwarantowania Emisji zostanie podana do publicznej wiadomosci
w formie raportu biezacego w trybie art. 56 Ustawy o Ofercie Publiczne;.
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Ograniczenie zbywalnosci (/ock-up)

Rynek notowan Zamiarem Banku jest ubieganie si¢ o dopuszczenie Jednostkowych Praw
Poboru, Praw do Akcji oraz Akcji Oferowanych do obrotu na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW.

Wybrane historyczne informacje finansowe i operacyjne

Ponizsze informacje nalezy analizowac fgcznie z informacjami zawartymi w rozaziale ,,Wybrane historyczne informacje finansowe”,
. Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej” niniejszego Prospektu, w Skonsolidowanych Sprawozdaniach Finansowych, jak réwniez

innymi danymi finansowymi przedstawionymi w innych rozdziatach niniejszego Prospekiu.

Wybrane dane finansowe i operacyjne

W tabelach ponizej zostaty przedstawione wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy na dzien lub za okres wskazany w danej

tabeli.

Okres trzech miesigcy
zakonczony 31 marca

Rok zakonczony 31 grudnia

Przewiduje sig, ze nie pozniej niz do dnia ustalenia Ceny Emisyjnej,
tj. nie pdzniej niz do dnia 12 maja 2010 r. wiacznie, zostang zawarte
zwyczajowe w migdzynarodowych ofertach podobnych do Oferty umowy
ograniczajace zbywalnosc¢ akcji Banku (ang. lock-up agreements).

2010r. 2009 r. 2009 r. 2008 r. 2007 r.
(tys. PLN) (tys. PLN)
(niezbadane) (zbadane)

Przychody z tytutu odsetek ................. ... ... ..., 821.758 947.760 3.453.207 3.637.222 2.355.279
Przychody z tytutu opfati prowizji ....................... 278.558 219.745 1.001.287 844.463 785.237
Zysk brutto z dziatalno$ci kontynuowanej ................. 157.774 103.321 209.389 867.146 845.555
Zysk netto z dziafalnosci kontynuowanej .................. 122.591 75.749 130.523 758.711 660.977
Zysk brutto z dziatalno$ci zaniechanej .................... - - - 132.969 108.990
Zysk netto z dziafalno$ci zaniechanej .................... - - - 130.633 86.640
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
przypadajacy Na: ...........oiiiiiiii 122.591 75.749 130.523 889.344 747.617

— akcjonariuszy BREBanku S.A. ...l 115.416 77.221 128.928 857.459 710.094

— udzialy mniejszosci .. ...t 7.175 (1.472) 1.595 31.885 37.523

Zrddfto: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe
Stan na
31 marca Stan na 31 grudnia
2010r. 2009 r. 2008 r. 2007 r.
(tys. PLN) (tys. PLN)
(niezbadane) (zbadane)

AKtywa razem . ......... ... ... 84.751.381 81.023.886 82.605.202 55.941.900
Zobowigzania wobec innych bankow ......... .. ... L 26.110.616 25.019.805 27.488.807 12.245.867
Zobowigzania wobec klientow ............ . 44.931.447 42.791.387 37.750.027 32.401.863
Kapitat podstawowy: ........... .. 1.521.683 1.521.683 1.521.683 1.517.432
Kapitaty razem ........ ... ... . . 4.525.445 4.271.154 4.048.036 3.441.323
Kapitaty i zobowigzaniarazem ............ ... . ... i 84.751.381 81.023.886 82.605.202 55.941.900

Zrédfo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe




PODSUMOWANIE

Adekwatnosé kapitafowa

Stan na
31 marca Stan na 31 grudnia
2010r. 2009 r. 2008 r. 2007 r.
(niezbadane) (zbadane)

Fundusze wiasne™ . .......... ... i 6.488.190 6.263.844 5.911.760 3.971.101
Fundusze podstawowe Tier 7* (dane niezbadane) ................. 3.866.274 3.603.377 3.309.014 2.434.507
Catkowity regulacyjny wymaog kapitafowy* ...................... 4.266.484 4.356.859 4.712.225 3.127.259
Wspotczynnik wyptacalnosci (%) ... 12,2 11,5 10,0 10,2
Wskaznik Tier 1 (%)** (dane niezbadane) ....................... 7,2 6,6 5,6 6,2

*Wtys. PLN

** Dane niezbadane: WskaZnik Tier 1 jest obliczany jako wskaZnik procentowy, ktdrego licznik jest réwny funduszom podstawowym Tier 1, a ktérego mianownik jest rowny
catkowitemu regulacyjnemu wymogowi kapitalowemu, pomnozonemu przez 12,5. Fundusze podstawowe Tier 1 s obliczane zgodnie z wymogami (a) uchwaly Nr 381/2008
KNF z dnia 17 grudnia 2008 r. w sprawie innych pomniejszen funduszy podstawowych, ich wysokosci, zakresu i warunkow pomniejszania o nie funduszy podstawowych
banku, innych pozycji bilansu banku zaliczanych do funduszy uzupefniajacych, ich wysokoSci, zakresu i warunkow ich zaliczania do funduszy uzupetniajgcych banku,
pomniejszen funduszy uzupetniajacych, ich wysokosci, 