Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej BRE Banku SA

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego BRE Banku SA (zwanego
dalej ,,Bankiem”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18, obejmujacego:

(a) wprowadzenie;

(b) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2003r., ktoéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sumeg 26.862.397 tys. zl;

(c) zestawienie pozycji pozabilansowych wykazujace na dzien 31 grudnia 2003r. sumg
192.236.680 tys. zt;

(d) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003r. wykazujacy
zysk netto w kwocie 1.836 tys. zt;

(e) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003r.
wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwotg 790 tys. zt;

(f)  rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003r.
wykazujacy zwigkszenie stanu $srodkéw pienigznych o kwotg 3.670.857 tys. zt;

(g) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Banku. Naszym zadaniem bylto wyrazenie,
na podstawie przeprowadzonego badania, opinii o sprawozdaniu finansowym.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do obowiazujacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:

(a)  przepisow rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (,,Ustawa” — tekst
jednolity - Dz.U. z 2002r. Nr 76 poz. 694 z p6zniejszymi zmianami);

(b) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewno$¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledow i przeoczen. Badanie obejmowato migdzy
innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodow potwierdzajacych kwoty i informacje
wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato rowniez oceng zasad rachunkowosci
stosowanych przez Bank oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu
sprawozdania finansowego, a takze ogoélna oceng jego prezentacji. Uwazamy, Ze nasze badanie
stanowito wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej BRE Banku SA (cd.)

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci Banku za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2003r. uwzgledniaja przepisy Rozporzadzenia Rady Ministrow 2z dnia
16 pazdziernika 2001r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartoSciowych (Dz.U. z 2001r. nr 139, poz. 1569) i sa zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(a)  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych i zgodnie
z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
okreslonymi w powotanej wyzej Ustawie, przepisach Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 10 grudnia 2001r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci bankow (Dz.U. z
2001r. nr 149, poz.1673), przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
10 grudnia 2001r. w sprawie zasad tworzenia rezerw na ryzyko zwiazane z dziatalno$cia
bankow (Dz.U. z 2001r. nr 149, poz. 1672) oraz z uwzglednieniem przepisow zawartych w
Rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz.U. z
2001r. nr 139, poz. 1569) oraz w Rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia
16 pazdziernika 2001r. w sprawie szczegétowych warunkéw, jakim powinien odpowiadaé
prospekt emisyjny oraz skrot prospektu (Dz.U. z 2001r. nr 139, poz. 1568);

(b)  jest zgodne w formie i tresci z obowiazujacymi Bank przepisami prawa oraz statutem Banku;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i1 finansowa Banku na dzien
31 grudnia 2003r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003r.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.:

Antoni F. Reczek

Prezes Zarzadu Spoétka wpisana na listg podmiotow
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90011/503 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 27 lutego 2004r.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej BRE Banku SA

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego BRE
Banku SA z siedziba w Warszawie, przy ulicy Senatorskiej 18 (zwanego dalej ,,Bankiem™). Badaniu
podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) wprowadzenie;

(b) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2003r., ktéry po stronie aktywdow i pasywow wykazuje
sumg 26.862.397 tys. zk;

(c) zestawienie pozycji pozabilansowych wykazujace na dzien 31 grudnia 2003r. sumg
192.236.680 tys. zk;

(d) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003r. wykazujacy zysk
netto w kwocie 1.836 tys. zl;

(e) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003r.
wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwotg 790 tys. zt;

(f)  rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003r.
wykazujacy zwigkszenie stanu Srodkoéw pienigznych o kwotg 3.670.857 tys. zi;

(g) dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Banku dnia 27 lutego 2004r. Raport
powinien by¢ odczytywany wraz z opinia niezaleznego bieglego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady
Nadzorczej BRE Banku SA z dnia 27 lutego 2004r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania
finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza og6lny wniosek wynikajacy z
przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikow badania poszczegoélnych
pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegolnym ustaleniom odpowiedniej
wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktow na rzetelno$¢ i prawidlowosé
sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 37 kolejno ponumerowanych stron i sklada si¢ z nastepujacych czesci:

Strona
L Ogodlna charakterystyka Bankul ..........cocoeoieiiiiiiiiiiiiieeec et 1
II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania............ccceeecveeiriieiiieeciiesiee e 5
1. Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostKi..........occvevveriiniienienieencieeceeeeene, 6
IVv. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego..........cceecveevveereereeneeneennenns 10
V. Stwierdzenia niezaleznego biegltego rewWidenta...........cccoevveiiiiiieciiieniieciee e 36
Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.:
Antoni F. Reczek
Prezes Zarzadu Spotka wpisana na list¢ podmiotow
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan

Numer ewidencyjny 90011/503 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 27 lutego 2004r.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003r.

Ogolna charakterystyka Banku

(@)

(b)

(©)

(d)

Bank utworzony zostal na podstawie uchwaly nr 99 Rady Ministréw z dnia 20 czerwca 1986r.

Bank rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 2 stycznia 1987r. Akt zatozycielski Banku sporzadzono w
formie aktu notarialnego w Panstwowym Biurze Notarialnym w Warszawie w dniu
11 grudnia 1986r. i zarejestrowano w Rep. A 1 5919/86. Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy w dniu 23 grudnia 1986r. wydal postanowienie o wpisie Banku do Rejestru
Handlowego pod numerem 14036.

W dniu 11 lipca 2001r. Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy XIX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu Banku do Rejestru Przedsigbiorcow
pod numerem KRS 0000025237.

Dla celow rozliczen z tytulu podatkow Bankowi nadano dnia 24 czerwca 1993r. numer NIP
526-021-50-88. Dla celéw statystycznych Bank otrzymat dnia 2 czerwca 1998r. numer REGON
001254524.

Kapital zaktadowy Banku wynosi 91.882.000,00 zt i sktada sig¢ z 22.970.500 akcji o warto$ci
nominalnej 4 zt kazda.

W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Banku byto:

e prowadzenie rachunkéw bankowych,

e przyjmowanie wkladow oszczednosciowych i lokat terminowych,

e  przeprowadzanie rozliczen pieni¢znych,

e udzielanie kredytéw i1 pozyczek pienieznych oraz pozyczek i kredytow konsumenckich w
rozumieniu przepiséOw odrebnej ustawy,

e wykonywanie operacji wekslowych i czekowych,

e udzielanie i potwierdzanie porgczen,

e udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie akredytyw,

e dokonywanie obrotu wartosciami dewizowymi oraz prowadzenie obstugi finansowej obrotow

Z zagranica,

prowadzenie obstugi pozyczek panstwowych,

e cmitowanie papierow wartosciowych, dokonywanie obrotu papierami warto$ciowymi oraz
prowadzenie kont depozytowych papierow warto§ciowych,

e dokonywanie zleconych czynno$ci zwiazanych z emisja papierow wartosciowych,

przechowywanie przedmiotdéw i papierow wartoSciowych oraz udostepnianie skrytek

sejfowych,

dokonywanie terminowych operacji finansowych,

nabywanie i zbywanie wierzytelno$ci pieni¢znych,

wykonywanie czynnosci banku reprezentanta przewidzianych w Ustawie o obligacjach,

prowadzenie dziatalnosci o charakterze doradztwa ekonomicznego i finansowego,

administrowanie funduszami na zlecenie organow panstwowych i innych oséb,

nabywanie udziatdw w bankach i w spotkach prawa handlowego oraz nabywanie jednostek

uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych w kraju i za

granica,

e  zakladanie i uczestniczenie w zaktadaniu bankow i spotek prawa handlowego w kraju jak i za
granica,

e prowadzenie dzialalnosci akwizycyjnej na rzecz funduszy emerytalnych,
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BRE Bank SA 2

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003r.

Ogolna charakterystyka Banku (cd.)

(e)

®

petienie funkcji depozytariusza w rozumieniu przepisOw ustawy o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

petnienie funkcji depozytariusza w rozumieniu przepisoOw ustawy o funduszach
inwestycyjnych,

prowadzenie dziatalno$ci polegajacej na przyjmowaniu zlecen nabywania i odkupywania oraz
zapis6w na jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych,
prowadzenie rejestrow cztonkow funduszy emerytalnych oraz rejestrow uczestnikow funduszy
inwestycyjnych,

wykonywanie czynnosci z zakresu posrednictwa ubezpieczeniowego,

nabywanie i zbywanie nieruchomosci,

obejmowanie lub nabywanie akcji i prawa z akcji, udziatow innej osoby prawne;,
dokonywanie, na warunkach uzgodnionych z dluznikiem, zamiany wierzytelnosci na sktadniki
majatku dhuznika, z tym ze Bank jest obowiazany do ich sprzedazy w okresie nie dluzszym niz
3 lata od daty nabycia,

prowadzenie skupu i sprzedazy wartosci dewizowych,

posrednictwo w dokonywaniu przez rezydentow przekazow pienigznych za granice oraz
rozliczen w kraju z nierezydentami.

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Banku byli:

Wojciech Kostrzewa — Prezes Zarzadu

Anton M. Burghardt — Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Kokot — Wiceprezes Zarzadu

Stawomir Lachowski — Wiceprezes Zarzadu

Alicja Kos-Gotaszewska — Czlonek Zarzadu

Wiestaw Thor — Cztonek Zarzadu

Henryk Okrzeja — Wiceprezes Zarzadu do 21 maja 2003r.
Jan Zielinski — Wiceprezes Zarzadu do 21 maja 2003r.

W roku obrotowym czlonkami Rady Nadzorczej byli:

Krzysztof Szwarc — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Andreas de Maiziere — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Gromostaw Czempinski — Cztonek Rady Nadzorczej

Christian Eisenbeiss — Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Ksigzny — Cztonek Rady Nadzorczej

Teresa Mokrysz — Czlonek Rady Nadzorczej

Jan Szomburg — Cztonek Rady Nadzorczej

Nicholas Teller — Cztonek Rady Nadzorczej

Alberto Crippa — Czlonek Rady Nadzorczej do 21 maja 2003r.
Michael Schmid — Cztonek Rady Nadzorczej od 21 maja 2003r.
Gyorgy Suranyi — Cztonek Rady Nadzorczej od 21 maja 2003r.
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BRE Bank SA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003r.

Ogolna charakterystyka Banku (cd.)

(@

AMBRESA Sp. z o0.0.

ServicePoint Sp. z o.0.

Famco S.A.

Transfinance a.s.

Centrum Rozliczen i Informacji CERI Sp. z o.0.
eCard S.A.

Polfactor S.A.

BRELINVEST Sp. z 0.0. Fly 1 Sp. komandytowa
BRELINVEST Sp. z 0.0. Fly 2 Sp. komandytowa
AMBRESA Sp. z 0.0. - BRELLA Sp.
komandytowa

Promes Sp. z o0.0.

Intermarket Bank AG

Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.

BRE Leasing Sp. z 0. o.

PTE Skarbiec-Emerytura S.A.

Rheinhyp — BRE Bank Hipoteczny S.A.

BRE International Finance B.V.

BRE Corporate Finance S.A.

Skarbiec Asset Management Holding S.A.
BRE.locum Sp. z 0. o.

BRE Finance France S.A.

Magyar Factor Rt.

BillBird S.A.

Tele-Tech Investment Sp. z 0. o.

TV-Tech Investment 1 Sp. z o0.0.

Xtrade S.A.
BREL-AG Sp. z 0.0.

BREL-AL Sp. z o.0.

BREL-BUD Sp. z o.0.

BREL-FIN Sp. z o.0.
BRELIM Sp. z 0.0.
BRELINVEST Sp. z o.0.

BREL-MAR Sp. z 0.0.

RAVENNA KATOWICE Sp. z o0.0.

RAVENNA GDANSK Sp. z 0.0.

Jednostkami powiazanymi z Bankiem na dzien 31 grudnia 2003r. byly nastepujace podmioty:

spotka zalezna
spotka zalezna
spotka zalezna
spotka zalezna
spotka zalezna
spotka zalezna
spotka zalezna
spotka zalezna
spotka zalezna
spotka zalezna

spotka zalezna

spotka zalezna

spotka zalezna

spotka zalezna

spotka zalezna

spotka zalezna

spotka zalezna

spotka zalezna

spotka zalezna

spotka zalezna

spotka zalezna

spotka zalezna

spotka stowarzyszona

spotka stowarzyszona specjalnego
przeznaczenia

spotka stowarzyszona specjalnego
przeznaczenia

spotka stowarzyszona

spotka stowarzyszona, udzial posredni
przez BRE Leasing

spotka stowarzyszona, udziat posredni
przez BRE Leasing

spotka stowarzyszona, udziat posredni
przez BRE Leasing i Tele-Tech
Investment

spotka zalezna, udziat posredni przez
BRE Leasing

spotka zalezna, udziat posredni przez
BRE Leasing

spotka zalezna, udziat posredni przez
BRE Leasing

spotka stowarzyszona, udzial posredni
przez BRE Leasing, udziat posredni
przez Tele-Tech Investment

spotka zalezna, udziat posredni przez
BRE Leasing

spotka zalezna, udziat posredni przez
BRE Leasing
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BRE Bank SA

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003r.

Ogolna charakterystyka Banku (cd.)

RAVENNA KRAKOW Sp. z 0.0.
RAVENNA SZCZECIN Sp. z o0.0.
BREL-RES Sp. z o.0.

BMF Capital

BRE Agent Transferowy Sp. z 0. o.
Skarbiec TFI S.A.

Skarbiec Investment Management S.A.
Skarbiec Serwis Finansowy Sp. z o.0.
Serwis Finansowy Sp. z 0.0. (w likwidacji)
Transfinance Slovakia a.s.

Vartimex s.r.0.

spotka zalezna, udziat posredni przez
BRE Leasing

spotka zalezna, udziat posredni przez
BRE Leasing

spotka stowarzyszona, udziat posredni
przez Tele-Tech Investment

spotka zalezna, udziat posredni przez
BRE Corporate Finance

spotka zalezna, udzial posredni przez
Skarbiec Asset Management Holding
spotka zalezna, udziat posredni przez
Skarbiec Asset Management Holding
spotka zalezna, udziat posredni przez
Skarbiec Asset Management Holding
spotka zalezna, udziat posredni przez
Skarbiec Asset Management Holding
spolka zalezna, udzial posredni przez
Skarbiec Asset Management Holding
spoltka zalezna, udziat posredni przez
Intermarket i Transfinance

spotka stowarzyszona, udzial posredni
przez Transfinance

PRICEVATERHOUSE(COPERS



II.

BRE Bank SA S

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a)

b)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na biegtego rewidenta Banku uchwala nr 29/03
Rady Nadzorczej BRE Banku SA z dnia 21 maja 2003r. na podstawie paragrafu 31 statutu Banku.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie sa niezalezni od
badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 3 czerwca 2002r. w okresie:

e badanie wstgpne od 3 listopada 2003r. do 23 grudnia 2003r.
¢ badanie koncowe od 5 stycznia 2004r. do 27 lutego 2004r.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedzg uzyskana w trakcie badania sprawozdania
finansowego.

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogoélny wskaznik zmian poziomu cen towarow i
ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wynidst w badanym roku 1,7% (2002r.: 0,8%).

Wynik finansowy roku obrotowego oraz sytuacja majatkowa i finansowa Banku - podsumowanie:

1. Rok 2003 charakteryzowal si¢ poprawa sytuacji makroekonomicznej polskiej gospodarki wyrazona
wzrostem dynamiki PKB z 1,3% w 2002 roku do 3,7% (szacunek wstgpny GUS) w 2003 roku oraz
produkcji sprzedanej przemystu o 8,7% w analogicznym okresie. Pomimo tego wynik dziatalnosci
bankowej catego sektora bankowego byl nizszy niz w 2002 roku (wg danych NBP), co nalezy
thumaczy¢ opdznieniem wpltywu poprawy koniunktury gospodarczej na wyniki bankow oraz nizszymi
marzami odsetkowymi w zwiazku ze spadajacymi stopami procentowymi. W pierwszym péiroczu
2003 roku Rada Polityki Pienigznej sze$ciokrotnie podjeta decyzje o redukcji stop procentowych
NBP, co w konsekwencji doprowadzito do spadku oprocentowania instrumentéw rynku pieni¢znego i
obnizki oprocentowania kredytéw i depozytdéw w bankach, a w konsekwencji marzy odsetkowe;j.
Wynik netto sektora bankowego ulegl polepszeniu przede wszystkim na skutek nizszych niz w 2002
roku odpisow z tytutu rezerw na naleznosci.

2. W ciagu 2003 roku prace Zarzadu Banku koncentrowaly si¢ na dazeniu do poprawy wynikow
finansowych Banku. W szczegdlnosci kontynuowana byta polityka ograniczania aktywnosci w
zakresie inwestycji finansowych. Podstawowym obszarem dziatalnosci Banku byta nadal bankowos$¢
korporacyjna i inwestycyjna; Bank kontynuowat réwniez rozwoj bankowosci detalicznej. Dzialaniom
tym towarzyszyta $cista kontrola i racjonalizacja kosztéw dziatalnosci Banku. Realizacja strategii w
opisanych powyzej warunkach rynkowych znalazta odzwierciedlenie w wynikach Banku w 2003 roku.

Analiza wynikéw finansowych (min zi)

1000

800 -

600

400 -

002001
W2002
H2003

200 A

0

Wynik na dziatalnosci
-200 - bankowej

-400

-600

Zysk netto biezacego roku obrotowego wyniost 1.836 tys. zt wobec straty netto w roku poprzednim w
wysokos$ci 379.221 tys. zt.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki (cd.)

Na wynik w tej wysokosci ztozyly si¢ przede wszystkim: wynik dzialalno$ci bankowej w kwocie
605.799 tys. zl, koszty dziatania Banku wraz z amortyzacja w kwocie 598.781 tys. zl, nadwyzka
rezerw rozwiazanych nad zawigzanymi w wysokosci 17.095 tys. zt oraz obciazenia z tytulu podatku
dochodowego w kwocie 41.892 tys. zi.

Wynik dziatalnos$ci bankowej byt nizszy niz w 2002 roku o 208.226 tys. zt w efekcie pogorszenia
wyniku odsetkowego o 198.017 tys. zt (60,6%) i wyniku z pozycji wymiany o 137.546 tys. zt (35,0%).
Ten ujemny wplyw zostat zréwnowazony przez wyzszy niz w 2002 roku wynik operacji finansowych
0 121.967 tys. zt. Pozytywny wynik operacji finansowych Bank osiagnal pomimo negatywnego
wplywu zmieniajacych si¢ warunkéw na rynku migdzybankowym (w szczegélnosci niekorzystny
wplyw mial spadek obrotow i ptynnosci rynku) oraz wspomnianej redukcji stop procentowych NBP.
Jednocze$nie nie ulegl istotnej zmianie wynik z tytulu prowizji, ktory uksztattowat si¢ w badanym
roku na poziomie 177.061 tys. zt wobec 171.326 tys. zt w roku poprzednim.

Znacznemu pogorszeniu ulegl wskaznik kosztéw/przychodow, ktory jeszcze na koniec 2002 roku
ksztattowal sie na poziomie 57,8%, podczas gdy na 31 grudnia 2003r. wynidst juz 76,5%. Bylo to
efektem nizszego niz przed rokiem wyniku dziatalnosci bankowej przy zblizonym poziomie kosztow
dziatania banku.

Struktura wyniku dziatalnosci bankowej
1200
1000 f—
[r—
800 B Przychody z akcji lub udziatéw
600 ] OWynik z tytutu odsetek
N
£ 400 B Wynik na operacjach
E finansowych
200 O Wynik z tytutu prowizji
0 r_ OWynik z pozycji wymiany
-200 ‘
2001 2002 2003
Rok

Spadek wyniku dziatalnos$ci bankowej zostat w ciagu 2003 roku ograniczony znacznie korzystniejsza
niz zesztym roku obrotowym tendencja w zakresie ksztattowania si¢ odpisow i rozwigzan rezerw oraz
aktualizacji wartosci. Bylo to glownie spowodowane polepszeniem si¢ jakosci zabezpieczen, przy
nieznacznym przyroscie wartosci portfela kredytow zagrozonych. Wigksza o 512.015 tys. zt r6znica
warto§ci rezerw 1 aktualizacji pozwolita na polepszenie wyniku dziatalnosci operacyjnej o
346.783 tys. zl, w poréwnaniu z poprzednim okresem obrotowym. Wynik dziatalno$ci operacyjnej za
12 miesigcy 2003 roku uksztaltowat si¢ na poziomie 47.624 tys. zt.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki (cd.)

Zwigkszenie wyniku netto Banku w biezacym roku obrotowym w pordéwnaniu do 2002 roku byto
rowniez efektem poprawy wynikow jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wlasnosci, co spowodowato wzrost udzialu Banku w tych wynikach o kwote 175.180 tys. zi
Jednoczes$nie zwickszylo si¢ obcigzenie z tytulu podatku dochodowego o 140.860 tys. zt. Wzrost
obciazenia z tytulu podatku dochodowego wynikal praktycznie w calosci ze wzrostu obciazenia
podatkiem dochodowym odroczonym, co bylo przede wszystkim rezultatem zmniejszenia stawki
opodatkowania przyjetej do kalkulacji podatku odroczonego z 27% do 19%, w warunkach
wystepowania w Banku przewagi ujemnych ro6znic przej$ciowych nad dodatnimi.

Niski wynik netto, w wysokosci 1.836 tys. zl, spowodowal uksztaltowanie si¢ wskaznikow
zyskownosci na niskim poziomie 0,12% (wskaznik zwrotu z kapitatu) i 0,18% (wskaznik zwrotu z
aktywow).

. W roku obrotowym od 1 stycznia do 31 grudnia 2003r. nastapil przyrost sumy bilansowej Banku o

2.012.831 tys. zlh, tj. 8,1%. Podstawowym zrddlem finansowania Banku w 2003 roku pozostawaty
srodki pozyskane w formie depozytéw klientéw niefinansowych i finansowych oraz kredyty i $rodki
uzyskane od instytucji finansowych. W porownaniu do 31 grudnia 2002r. zwigkszyto si¢ saldo
zobowiazan wobec sektora finansowego o 514.788 tys. zl, a wobec sektora niefinansowego o
1.770.557 tys. zt, co bylo w wickszosci skutkiem przyrostu depozytow klientow mBanku i
MultiBanku. Wzrost ten byt efektem konsekwentnej realizacji strategii Banku polegajacej na
zwigkszaniu udzialu pionu detalicznego w strukturze finansowania dzialalnosci. Wptynglo to na
nieznaczng zmiang¢ w strukturze pasywow Banku, w efekcie czego udziatl zobowiazan wobec sektora
niefinansowego w sumie bilansowej wzrést z 40,3% na koniec 2002 roku do 43,9% na
31 grudnia 2003r.

Analiza pasywow (min z})

O Zobowiagzania wobec
sektora finansowego

2003

B Zobowiagzania wobec
sektora niefinansowego i
sektora budzetowego

O Pozostate pozycje
pasywow

2002

W Kapitaty wtasne bez zysku

O2Zysk netto

Stan na 31 grudnia

2001

-5000 O 5000 10 000 15000 20 000 25 000 30 000

Bank zainwestowal pozyskane $rodki w aktywa pracujace, ktorych stan w porownaniu z
31 grudnia 2002r. wzrést o 1.889.136 tys. zt. W szczegdlnosci wzrosty krotkoterminowe lokaty Banku
na rynku mig¢dzybankowym, co wiazalo si¢ z dbatoscia o utrzymywanie odpowiedniego poziomu
ptynnosciowego.
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Wazrost biezacych zobowiazan z tytutu naptywu $rodkéw pienigznych ludnosci w ciagu 2003 roku
(0 1.814 tys. zI) wymagal, dla zachowania odpowiedniej struktury terminowej, zwigkszenia salda
krotkoterminowych aktywow. W efekcie, warto$¢ wskaznika ptynnosci I stopnia zmalata zaledwie o
0,03 p.p., z poziomu 0,86 na poczatek, do 0,83 na koniec roku.

W zwiazku ze spadkiem cen rynkowych, Bank zmniejszyt swoje zaangazowanie w obligacje i bony
skarbowe — saldo dluznych papier6w wartoSciowych zmniejszylo si¢ w porownaniu do stanu na
31 grudnia 2002r. o 1.367.138 tys. zl, tj. 0 25,7%, a pozyskane w ten sposdb wolne §rodki pozwolity
na zwigkszenie akcji kredytowej dla sektora niefinansowego.

Analiza aktywow (min zi)

B Kasa, srodki w BC, diuzne pap.
wart. uprawnione do redysk. w BC

H Naleznosci od sektora fin.

2003
E Naleznosci od sektora niefin. i
budzet.

O Dtuzne papiery wart.

H Inwestycje kapitatowe

B Rzeczowy majatek trwaty oraz
WNiP

Olnne aktywa i rozliczenia
migdzyokresowe

Stan na 31 grudnia
N
3
N

2001

O Naleznosci z tyt. papierdw z
przyrzeczeniem odkupu

0 5000 10000 15000 20000 25000 30000

W ciagu okresu obrotowego nastapil wzrost wartosci brutto naleznosci od sektora niefinansowego 1
budzetowego ogdtem o 18,7%, co przy wzroscie portfela naleznosci zagrozonych o 13,9% skutkowato
niewielkim polepszeniem struktury portfela kredytowego. Udzial nalezno$ci zagrozonych w catym
portfelu ,,Naleznosci od sektora niefinansowego i sektora budzetowego” spadl z 22,0% na dzien
31 grudnia 2002r. do 21,1% na dzien 31 grudnia 2003r. Zmiany w strukturze portfela zostaty
spowodowane przede wszystkim udzieleniem kredytu dla duzej jednostki budzetowej w wysokosci
1.500 tys. zt. Kredyt ten klasyfikowany jest jako nalezno$¢ normalna. Bez uwzgledniania omawianego
kredytu udzial naleznosci zagrozonych w portfelu Banku wzrostby do poziomu 24,2%, co
oznaczaloby dalsze pogorszenie jakosci portfela kredytowego Banku.

W poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2002r. kapital wlasny Banku wzrost o 790 tys. zt i
wyniost 1.583.287 tys. zi. Struktura kapitalu wlasnego zmienila si¢ w zwiazku z pokryciem straty
netto za rok 2002 w wysokos$ci 379.221 tys. zt oraz straty z lat ubieglych w wysokosci 228.772 tys. zi.
Pokrycie straty zgodnie z decyzja Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Banku w catosci z kapitalow
rezerwowych spowodowato ich spadek o kwotg 607.993 tys. zt.
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

BILANS na dzien 31 grudnia 2003r.

AKTYWA

Kasa, operacje z Bankiem Centralnym
Dluzne papiery warto§ciowe uprawnione do
redyskontowania w Banku Centralnym
Naleznosci od sektora finansowego
Naleznosci od sektora niefinansowego

Naleznosci od sektora budzetowego

Naleznosci z tytutu zakupionych papierow
wartosciowych z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu
Dtuzne papiery warto$ciowe

Udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych

Udzialy lub akcje w jednostkach wspotzaleznych
Udzialy lub akcje w jednostkach stowarzyszonych
Udzialy lub akcje w innych jednostkach

Pozostate papiery wartosciowe i inne aktywa finansowe
Warto$ci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

Inne aktywa

Rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa razem

Komentarz

31.12.2003r. 31.12.2002r. Zmiana Zmiana 31.12.2003r. 31.12.2002r.
tys. zt tys. zk tys. z1 (%)  Struktura (%)  Struktura (%)
473.243 360.538 112.705 31,3 1,8 1,5
52.765 49.021 3.744 7,6 0,2 0,2
4.957.906 3.265.405 1.692.501 51,8 18,5 13,2
9.635.845 9.275.400 360.445 3.9 35,9 37,3
1.585.554 50.367 1.535.187 3048,0 5,9 0,2
254.318 283.731 (29.413) (10,4) 1,0 1,1
3.945.658 5.312.796  (1.367.138) 25,7 14,7 21,4
899.270 871.089 28.181 3,2 33 3,5

0 0 0 0,0 0,0 0,0

358 3.924 (3.566) (90,9) 0,0 0,0

9.287 12.830 (3.543) (27,6) 0,0 0,1
2.833.777 3.040.788 (207.011) (6,8) 10,5 12,2
226.632 259.258 (32.626) (12,6) 0,8 1,0
939.710 874.989 64.721 7,4 3,5 3,5
381.355 278.569 102.786 36,9 1,4 1,1
666.719 910.861 (244.142) (26,8) 2,5 3,7
26.862.397 24.849.566 2.012.831 8,1 100% 100%
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

BILANS na dzien 31 grudnia 2003r. (cd.)

PASYWA

Zobowiazania wobec Banku Centralnego
Zobowiazania wobec sektora finansowego
Zobowiazania wobec sektora niefinansowego
Zobowiazania wobec sektora budzetowego
Zobowiazania z tytutu sprzedanych papierow
warto$ciowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw
warto$ciowych

Inne zobowiazania z tytutu instrumentéw finansowych
Fundusze specjalne i inne zobowiazania

Koszty i przychody rozliczane w czasie oraz zastrzezone
Rezerwy

Zobowiazania podporzadkowane

Kapitat zaktadowy

Kapital zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Strata z lat ubieglych

(Strata)/zysk netto

Pasywa razem

Komentarz

13
14
14

15
16
17
18
19
20
21
21
21
21

31.12.2003r. 31.12.2002r. Zmiana  Zmiana 31.12.2003r. 31.12.2002r.
tys. zt tys. zk tys. z1 (%) Struktura (%) Struktura (%)
0 1.532 (1.532) (100,0) 0,0 0,0
7.205.743 6.690.955 514.788 7,7 26,8 26,9
11.779.674 10.009.117 1.770.557 17,7 43,9 40,3
65.480 118.554 (53.074) (44,8) 0,2 0,5
1.464.997 1.942.315 (477.318) (24,6) 5,5 7,8
165.298 25.286 140.012 553,7 0,6 0,1
2.346.443 2.233.465 112.978 5,1 8,7 9,0
113.393 98.957 14.436 14,6 0,4 0,4
282.711 222.392 60.319 27,1 1,1 0,9
675.896 918.972 (243.076) (26,5) 2,5 3,7
1.179.475 1.005.524 173.951 17,3 4.4 4,0
91.882 91.882 0 0,0 0,3 0,4
748.739 748.738 1 0,0 2,8 3,0
(1.636) (3.045) 1.409 (46,3) 0,0 0,0
744.922 1.352.915 (607.993) (44,9) 2,8 5,4
(2.456) (228.772) 226.316 (98,9) 0,0 0,9)
1.836 (379.221) 381.057 (100,5) 0,0 (1,5)
26.862.397 24.849.566  (2.012.831) 8,1 100% 100%
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003r.

Przychody z tytutlu odsetek

Koszty odsetek

Wynik z tytulu odsetek

Przychody z tytutlu prowiz;ji

Koszty prowizji

Wynik z tytulu prowizji

Przychody z udziatéw lub akcji, pozostatych pap. wart. i
innych instrumentow finansowych o zm. kwocie dochodu
Wynik operacji finansowych

Wynik z pozycji wymiany

Wynik dzialalnos$ci bankowej

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Koszty dziatania banku

Amortyzacja srodkow trw. i wartosci niemat. i prawnych
Odpisy na rezerwy i aktualizacja wartoS$ci

Rozwiazanie rezerw i aktualizacja wartosci

Roéznica warto$ci rezerw i aktualizacji

Wynik dzialalnosci operacyjnej

Wynik operacji nadzwyczajnych

(Strata)/zysk brutto

Podatek dochodowy

Udziat w zyskach/(stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci
(Strata)/zysk netto

Przychody ogotem
Koszty ogotem
Zysk brutto

Komen-
tarz

22

23
24

25
26
27

28

29

30

31.12.2003r. 31.12.2002r. Zmiana
tys. zt tys. z1 tys. zk
865.812 1.472.137  (606.325)
(737.056) (1.145.364) 408.308
128.756 326.773  (198.017)
266.135 227.000 39.135
(89.074) (55.674) (33.400)
177.061 171.326 5.735
22.540 22.905 (365)
21.745 (100.222) 121.967
255.697 393.243 (137.546)
605.799 814.025  (208.226)
48.221 31.915 16.306
(24.710) (53.697) 28.987
(463.657) (470.607) 6.950
(135.124) (125.875) (9.249)
(265.362) (804.350) 538.988
282.457 309.430 (26.973)
17.095 (494.920) 512.015
47.624 (299.159) 346.783
68 114 (46)
47.692 (299.045) 346.737
(41.892) 98.968  (140.860)
(3.964) (179.144) 175.180
1.836 (379.221) 381.057
1.762.787 2.456.989  (694.202)
(1.715.095) (2.756.034)  1.040.939
47.692 (299.045) 346.737

Zmiana
(%)

(41,2)
35,6
(60,6)
17,2
(60,0)
33

(1,6)
121,7
(35,0)
(25,6)
51,1
54,0
1,5
(7,3)
67,0
(3,7)
103,5
115,9
(40,4)
115,9
(142,3)

97,8
100,5

(28,3)
37,8
115,9

31.12.2003r.  31.12.2002r.
Struktura(%)  Struktura(%)
49,2 59,9
(43,0) (41,6)
15,1 9,2
(5.2) (2,0)
1,3 0,9
1,2 (3,6)
14,5 16,0
2,7 1,3
(1,4) (1,9)
(27,0 (17,1)
(7,9) (4,6
(15,5) (29.2)
16,0 12,6
0,0 0,0
100,0 100,0
(100,0) (100,0)
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spolki

(Strata)/Zysk brutto

Suma bilansowa

Aktywa netto

Fundusze wilasne wg Uchwaty KNB nr 6/2001

Catkowity wymog kapitalowy wraz z wymogiem na ryzyko nadmiernych zaangazowan kapitatowych (catkowity regulacyjny
wymog kapitatowy wg Uchwaty KNB nr 5/2001)

Wspoélezynnik wyptacalnosci wg Uchwaty KNB nr 5/2001

Wskaznik zwrotu kapitatu (zysk netto za okres obrotowy / $redni stan aktywow netto) (1)

Wskaznik zwrotu aktywow (zysk brutto za okres obrotowy / $redni stan aktywow) (1)

Aktywa pracujace (dtuzne papiery wart., naleznosci brutto normalne, pod obserwacja oraz ponizej standardu — bez odsetek)
Wskaznik kosztow/przychodéw (koszty dziatania banku / wynik dziatalno$ci bankowej)

Rentownos¢ brutto (zysk brutto za okres obrotowy / przychody ogotem)

Stopa przychodu z kredytow (odsetki od podmiotéw niefinansowych i budzetowych oraz prowizje od kredytow / sredni stan
naleznosci od sektora niefinansowego i budzetowego ogodtem brutto)

Cena $rodkow obcych (koszt odsetek za okres obrotowy /sredni stan salda depozytow) (1)

Udziat srodkow wiasnych w pasywach (Srednie kapitaly wtasne/ Srednie pasywa ogdtem) (1)

Udziat kredytow w aktywach ($redni stan naleznosci od sektora niefin. i budzetowego brutto/ §redni stan aktywow ogotem) (1)

Udziat kredytow w sytuacji nieregularnej w kredytach ogétem (naleznosci od sektora niefinansowego i budzetowego brutto w
sytuacji nieregularnej/ stan naleznosci od sektora niefinansowego i budzetowego brutto ogdtem) (1)

Udziat aktywow pracujacych w aktywach ogotem

Wskaznik ptynnosci I stopnia (aktywa do 1 miesiaca zapadalno$ci/pasywa do 1 miesigca wymagalnosci) (2)
Wskaznik ptynnosci I (aktywa do 3 miesigcy zapadalnosci/pasywa do 3 miesigcy wymagalnosci) (2)
(Strata) / Zysk na 1 akcje

Warto$¢ ksiggowa na 1 akcje

31.12.2003r.

47.692 tys. zt
26.862.397 tys. zt
1.583.287 tys. zt
1.795.920 tys. zt
1.562.326 tys. zt

9,45%

0,12%

0,18%
18.806.239 tys. zt
76,54%

2,71%

5,43%
5,43%
6,12%

42,15%

21,15%

70,01%
0,83
0,87

0,08 zt

68,93 zt

31.12.2002r.

(299.045) tys. zt
24.849.566 tys. zt
1.582.497 tys. zt
1.883.046 tys. zt
1.555.291 tys. zt

10,01 %
(18,89%)
(1,20%)
16.917.103 tys. zt
57,81%
(12,17%)

8,27%
8,39%
8,09%
40,67%
22,47%

68,08%
0,86

0,85
(16,51 zhy
68,89 7t

(1)  Stany $rednie pozycji bilansowych obliczono na podstawie stanu poszczegdlnych pozycji na poczatku i koncu biezacego i poprzedniego okresu obrotowego.

(2)  We wskaznikach ptynnosci ujgto cate saldo dluznych papieréw wartoSciowych przeznaczonych do obrotu jako zapadajace do jednego miesiaca.

(3)  Wartosci poszczegolnych wskaznikow moga by¢ rozne od wskaznikoéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym ze wzgledu na odmienny sposob kalkulacji.
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Bilans na dzien 31 grudnia 2003r.

1.

Kasa, operacje z Bankiem Centralnym

Na dzien 31 grudnia 2003r. saldo pozycji ,,Kasa, operacje z Bankiem Centralnym” wynosito
473.243 tys. zt (360.538 tys. zt na koniec 2002 roku).

Wyzsze o 31,3% w biezacym okresie obrotowym saldo pozycji ,,Kasa, operacje z Bankiem
Centralnym” jest przede wszystkim wynikiem wyzszego o 106.011 tys. zt, w poréwnaniu do
stanu na 31 grudnia 2002r., salda rachunku biezacego w NBP.

Sredni stan $rodkow pienigznych na rachunku biezacym w NBP w grudniu 2003 roku wyniést
420.489 tys. zt (511.260 tys. zt w grudniu 2002r.), co spetnialo wymagania stawiane przez
przepisy dotyczace rezerwy obowiazkowej. Na dzien bilansowy wymagana rezerwa
obowiazkowa w NBP ulegla zmniejszeniu w poréwnaniu do poprzedniego okresu obrotowego
w wyniku obnizenia przez Rade Polityki Pienigznej stopy rezerwy obowiazkowej z 4,5% do
3,5% (Uchwata RPP nr 14/2003 z 30 wrzesnia 2003r.) i wynosila 403.421 tys. zl (na
31 grudnia 2002r. 515.741 tys. z}).

Naleznosci od sektora finansowego

Na dzien bilansowy saldo netto pozycji "Naleznosci od sektora finansowego" wynosito
4.957.906 tys. zt, co w poréwnaniu z kwota 3.265.405 tys. zt na koniec 2002 roku stanowito
wzrost 0 51,8% (w ujeciu brutto nastapil wzrost o 50,5% z 3.328.860 tys. zt do 5.010.068 tys.
7). Wzrostowi wartosci pozycji towarzyszyl wzrost udziatu salda "Naleznosci od sektora
finansowego" w sumie bilansowej. Udziat ten wzrdst z 13,2% na dzien 31 grudnia 2002r. do
18,5% na koniec 2003 roku.

Nalezno$ci w rachunku biezacym, bez uwzglednienia odsetek i1 rezerw, wzrosly o
1.208.827 tys. zt, tj. o 131,1%, natomiast naleznosci terminowe wzrosty o 467.425 tys. zl, tj. o
19,6%. Na wzrost naleznoséci terminowych najwigkszy wplyw miato zwigkszenie wartosci
brutto pozycji kredyty, lokaty i pozyczki o 547.156 tys. zt. Wzrost salda wynikat gléwnie ze
zwigkszenia pozyskanych $rodkow finansowych w wyniku wzmozonej aktywno$ci Banku na
rynku transakcji sprzedazy papieréw wartosciowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ('sell
buy back'), co byto spowodowane powotaniem pod koniec roku 2002 wydziatu wspoétpracy z
klientami finansowymi. Zwigkszony wplyw Srodkow pienigznych w ramach transakcji jest
lokowany w postaci lokat ztotowych w innych bankach.

NaleznoSci od sektora niefinansowego i sektora budzetowego

Saldo pozycji ,,Naleznosci od sektora niefinansowego i sektora budzetowego” na dzien
31 grudnia 2003r. wynosito 11.221.399 tys. zt (9.325.767 tys. zt na 31 grudnia 2002r.), co
stanowito wzrost o 20,3%. W poréwnaniu do 2002 roku udzial ,Naleznosci od sektora
niefinansowego i sektora budzetowego” w strukturze aktywow na 31 grudnia 2003r. zwigkszyt
sie¢ z 37,5% do 41,8%.
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3.  Naleznosci od sektora niefinansowego i sektora budzetowego (cd.)

Zwicgkszenie salda omawianej pozycji byto w gldwnej mierze wynikiem udzielenia kredytu o
warto$ci 1.500.000 tys. zt duzej jednostce budzetowej, co stanowi 97,7% wzrostu nalezno$ci od
sektora budzetowego. Portfel naleznosci od podmiotow niefinansowych wzrést w badanym
okresie 0 360.445 tys. zi, tj. 0 3,9%. Warto$¢ brutto naleznos$ci od podmiotéw niefinansowych
na 31 grudnia 2003r. wynosita 10.247.169 tys. zt wobec 9.915.165 tys. zt na koniec 2002 roku,
co oznacza 3,3% wzrost warto$ci portfela. W wyniku spadku poziomu zawigzanych rezerw o
4,4%, do poziomu 611.324 tys. zl, warto$¢ netto naleznosci od sektora niefinansowego na
31 grudnia 2003 r. charakteryzuje si¢ wyzsza niz warto$¢ brutto dynamika wzrostu. Do
naleznosci od instytucji niefinansowych zaliczono réwniez posiadane przez Bank diuzne
papiery warto$ciowe podmiotéw niefinansowych nabyte na rynku pierwotnym (a zatem
zaliczane do kategorii aktywow finansowych ,,nalezno$ci wlasne jednostki”) o tacznej wartosci
bilansowej 112.995 tys. zt. Warto§¢ tych dluznych papierow wartosciowych na bilansie
zamknigcia spadta w porownaniu ze stanem na koniec 2002 roku o 145.086 tys. zl, przede
wszystkim ze wzgledu na wykupienie czesci obligacji spotki ITI Holdings S.A. o wartosci
42.500 tys. USD (158.971 tys. zt wg sredniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2003r.).

Struktura walutowa portfela naleznosci od sektora niefinansowego i budzetowego brutto na
dzien 31 grudnia 2003r. charakteryzowata si¢ przewaga zaangazowania w walucie krajowe;j
(59,3%) nad zaangazowaniem w walucie zagranicznej (40,7%) w poréwnaniu ze wzglednie
rownomiernym rozkladem zaangazowania pomigdzy walut¢ krajowa (51,4%) i zagraniczna
(48,6%) na dzien 31 grudnia 2002r. Najwigkszy wplyw na zmiang struktury walutowej
naleznosci od podmiotéw niefinansowych miato udzielanie wigkszej liczby kredytow ztotowych
niz walutowych, co zwiazane bylo ze zwigkszajacym si¢ ryzykiem kursowym, spowodowanym
wahaniami kursow USD i EUR. Dodatkowo, na zmiang struktury walutowej naleznosci od
podmiotéw niefinansowych wplyneto udzielenie wysokiego kredytu ztotowego dla duzej
jednostki budzetowej (1.500.000 tys. zt). W ciagu biezacego roku obrotowego wystapil spadek
udziatu dolara amerykanskiego oraz euro w naleznosciach niefinansowych i budzetowych w
walutach zagranicznych. Na dzien 31 grudnia 2003r. najwigkszy udziat w zaangazowaniu w
walucie zagranicznej mialo euro i dolar amerykanski (odpowiednio 17,8% i 12,4% naleznos$ci
brutto od sektora niefinansowego i budzetowego). Dla pordéwnania, na dzien 31 grudnia 2002r.
udziat euro i dolara w portfelu naleznosci niefinansowych i budzetowych wynosit odpowiednio
22,5% 1 19,2%. Waluta, ktérej udziat wzrost najbardziej byt frank szwajcarski (9,3% naleznosci
brutto od sektora niefinansowego i budzetowego na koniec 2003 roku i 4,3% na koniec 2002
roku).
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Naleznosci od sektora niefinansowego i sektora budzetowego (cd.)

Struktura ryzyka portfela kredytowego (z wylaczeniem naliczonych odsetek) ksztattowata si¢ w
sposob nastgpujacy:

Naleznosci 31.12.2003r. 31.12.2002r.
Saldo Udzial Saldo Udzial
tys. zt (%) tys. zt (%)
Normalne 8.239.526 69,6% 6.946.325 69,7%
Pod obserwacja 859.580 7,3% 630.114 6,3%
Zagrozone 2.502.159 21,1% 2.196.409 22,1%
W tym:
Ponizej standardu 799.640 6,7% 767.324 7,7%
Watpliwe 1.005.309 8,5% 894.844 9,0%
Stracone 697.210 5,9% 534.241 5,4%
Odsetki 231.458 2,0% 192.684 1,9%
Razem (brutto) 11.832.723 100,0% 9.965.532 100,0%
Rezerwy celowe (611.324) 5,2% (639.765) 6,4%
Razem (netto) 11.221.399 9.325.767

Z powyzszej analizy wynika, ze w poréwnaniu z rokiem poprzednim w badanym okresie
obrotowym nastapil spadek udziatu rezerw w calym portfelu naleznosci brutto (z 6,4% do
5,2%), jak 1 obnizenie stopnia pokrycia portfela zagrozonego rezerwami celowymi na
naleznosci zagrozone (z 29,1% do 24,4%). Bez uwzglednienia kredytu dla duzej jednostki
budzetowej w wysokosci 1.500.000 zt udzielonego w 2003 roku, udzial rezerw w calym
portfelu naleznosci brutto wynidstby 5,9% i bylby nizszy niz w roku ubiegtym. Opisywany
spadek wynikal przede wszystkim z faktu, ze w 2003 roku uleglo zmniejszeniu zaangazowanie
kredytowe Banku w stosunku do spoélek, dla ktérych Bank nie posiadal zabezpieczenia
umozliwiajacego obnizenie podstawy tworzenia rezerw celowych w mys$l obowiazujacych
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001r. w sprawie zasad
tworzenia rezerw na ryzyko zwiazane z dziatalnoscia bankéw (Dz.U. Nr 149 poz. 1672).

Dhuzne papiery wartoSciowe

Saldo pozycji ,,Dhuzne papiery wartosciowe” na dzien 31 grudnia 2003r. wynosito
3.945.658 tys. zl, co stanowito 14,7% sumy bilansowej Banku. W poréwnaniu do stanu na dzien
31 grudnia 2002r. pozycja ta zmniejszyta si¢ o 1.367.138 tys. zt (co oznaczato spadek o0 25,7%).

Spadek pozycji "Dtuzne papiery wartosciowe” na dzien 31 grudnia 2003r. w poréwnaniu do
stanu na koniec poprzedniego roku obrotowego wynikat przede wszystkim ze zmniejszenia
warto$ci portfela papierow dluznych emitowanych przez Budzet Panstwa o 1.450.142 tys. zt
(4. 0 31,7%), w tym warto$¢ bonéw skarbowych zmniejszylta si¢ o 1.194.777 tys. zt (spadek o
43,7%), natomiast warto$¢ obligacji skarbowych spadta o 255.365 tys. zt (spadek o 13,9%).
Spadek ten wynikat przede wszystkim z regulowania biezacej ptynnosci finansowej Banku oraz
spadku cen dtuznych papieréw wartosciowych w badanym okresie.
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4.  Dluzne papiery wartosciowe (cd.)

Dhuzne papiery warto$ciowe na dzien 31 grudnia 2003r. byly podzielone na papiery
warto$ciowe dostepne do sprzedazy i przeznaczone do obrotu. Do portfela dluznych papierow
wartosciowych dostepnych do sprzedazy zaliczono bony skarbowe zablokowane w zwiazku z
wymogami Bankowego Funduszu Gwarancyjnego. Laczna warto§¢ bilansowa bonow
wykazywanych w pozycji papierow dluznych wynosita 20.940 tys. zi. Dodatkowo, w portfelu
dostepnym do sprzedazy wykazano obligacje Brady o wartos$ci bilansowej 193.087 tys. zt oraz
obligacje komercyjne podmiotu niefinansowego o tacznej wartosci bilansowej 45.353 tys. zt.
Pozostate papiery dluzne byly wykazywane w portfelu papieréw przeznaczonych do obrotu.

5.  Udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych

Na 31 grudnia 2003r. saldo pozycji ,,Udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych” wyniosto
899.270 tys. zt i wzrosto o 3,2%, tj. o kwote 28.181 tys. zt w stosunku do salda na
31 grudnia 2002r. Zwigkszenie pozycji bylo wypadkowa nabycia i sprzedazy akcji i udziatlow
dokonanych przez Bank w trakcie 2003 roku oraz zmiany wyceny spotek wycenianych metoda
praw wilasnosci.

Zwigkszenie salda pozycji wynikato z objecia udzialow w Centrum Rozliczen i Informacji
CERI Sp. z o. o. (,,CERI”) za taczna kwote 12.065 tys. zt, zakupu akcji spotki Magyar
Factor Rt. (,,Magyar Factor”) za kwotg 9.380 tys. zt oraz objgcia akcji BRE Finance France S.A.
(,BFF”) za kwotge 1.061 tys. zi Ponadto, Bank podwyzszyl kapital PTE
Skarbiec-Emerytura S.A. (,,PTE”) o kwote 14.000 tys. zt.

Na wartos$¢ pozycji wplynely rowniez zmniejszenia zaangazowania Banku w jednostki zalezne,
z ktérych najistotniejsze to wycofanie czg$ci wktadu z AMBRESA Sp. z 0.0. - BRELLA Sp. k.
o warto$ci 4.645 tys. zi, wkltadu z BRELINVEST Sp. z 0.0. Fly 1 Sp. k. o wartosci 2.518 tys. zt
oraz wkladu z BRELINVEST Sp. z o0.0. Fly 2 Sp. k. o wartosci 2.494 tys. zt. Ponadto, na skutek
sprzedazy 5,6% akcji BillBird S.A. (,,BillBird”), udziat Banku w posiadanym kapitale spotki
zmniejszyt si¢ do 45,4%. W zwiazku z tym pozostate akcje tej spotki w portfelu Banku zostaly
przeklasyfikowane do kategorii ,,Udziaty lub akcje w jednostkach stowarzyszonych”. Warto$§¢
bilansowa akcji BillBird wyniosta na poczatek roku obrotowego 3.608 tys. zt. W biezacym roku
obrotowym nastapito réwniez polaczenie z Bankiem Czgstochowa S.A., ktorego akcje
wykazywane byly na 31 grudnia 2002r. jako akcje w jednostkach zaleznych o wartosci
bilansowej 15.705 tys. zt.

Na saldo portfela akcji i udzialdéw w spotkach zaleznych istotny wpltyw miat takze przyjety
sposob wyceny. Zgodnie z obowiazujacymi zasadami Bank dokonatl kalkulacji wartosci tego
portfela metoda praw wlasnosci. Wartos¢ bilansowa spotek wycenianych metoda praw
wlasnosci wzrosta przede wszystkim za sprawa zwigkszenia wartosci bilansowe] akcji
Intermarket Bank AG (o 14.208 tys. zl), PTE (o 8.422 tys. zl), Skarbiec Asset Management
Holding S.A. (0 4.825 tys. zt) oraz Transfinance a.s. (o 3.107 tys. zl). Szczegoty dotyczace
wyceny metoda praw wiasno$ci zostaty opisane w punkcie 30 niniejszego raportu.
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6.  Udzialy lub akcje w jednostkach stowarzyszonych

Saldo pozycji ,,Udzialy lub akcje w jednostkach stowarzyszonych” na dzien bilansowy
wynosito 358 tys. zt (3.924 tys. zt na dzien 31 grudnia 2002r.). Na dzien 31 grudnia 2003r.
warto$¢ tej pozycji spadta o 90,9% w poréownaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2002r. W
biezacym okresie obrotowym Bank dokonat przeklasyfikowania spotek Transfinace a.s. oraz
Polfactor S.A. z jednostek stowarzyszonych do zaleznych, co zostato odzwierciedlone poprzez
odpowiednia korekte danych poréwnywalnych.

Podobnie jak w przypadku udziatow zaleznych Bank dokonat odpowiedniej wyceny akcji
i udziatow w jednostkach stowarzyszonych metoda praw wlasnosci na koniec roku obrotowego.
Na zmiang¢ warto$ci bilansowej pozycji ,,Udziaty lub akcje w jednostkach stowarzyszonych”
wplyneta wycena metoda praw wiasnos$ci spolek Xtrade S.A. (,,Xtrade”) oraz Tele-Tech
Investment Sp. z 0.0. (,,Tele-Tech”). Warto$¢ bilansowa spoétki Xtrade wyniosta na poczatek
okresu 5.449 tys. zl i zmniejszyla si¢ na koniec okresu do 1.424 tys. zt. Natomiast wartos¢
bilansowa spotki Tele-Tech osiagneta poziom (4.801 tys. zt) i spadta o 3.276 tys. zt w stosunku
do stanu na poczatku roku obrotowego ze wzgledu na stratg¢ odnotowana przez spotke oraz
korekte wyniku niezrealizowanego. Ponadto w2003 roku akcje spotki BillBird zostaty
przeklasyfikowane z kategorii ,,Udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych” do ,,Udziaty lub
akcje w jednostkach stowarzyszonych”. Wartos¢ bilansowa akcji BillBird na 31 grudnia 2003r.
wyniosta 3.687 tys. zl.

7.  Udzialy lub akcje w innych jednostkach

Saldo pozycji ,,Udzialy lub akcje w innych jednostkach” na dzien bilansowy wynosito
9.287 tys. zt. (12.830 tys. zt na dzien 31 grudnia 2002r.) i spadto o 27,6% w poréwnaniu do
31 grudnia 2002r. Najistotniejszym czynnikiem wplywajacym na zmniejszenie salda byta
sprzedaz akcji spotki DESA Unicum Sp. z 0.0., ktorych wartos¢ bilansowa na poczatek roku
obrotowego wyniosta 3.289 tys. zt

Na obnizenie pozycji ,,Udzialy lub akcje w innych jednostkach™ wplyneta takze zmiana
warto$ci udzialow w funduszach zagranicznych: Poland Investment Fund, Polish PRE-IPO
Fund LP oraz Prospect Poland UK LP, ktoéra wyniosta (291 tys. zl). Spadek ten zostat
wywolany zmiana wartosci aktywow netto wymienionych funduszy.
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Pozostale papiery wartoSciowe i inne aktywa finansowe

Na dzien bilansowy wartos¢ pozycji ,,Pozostate papiery wartosciowe i inne aktywa finansowe”
wynosita 2.833.777 tys. zt (3.040.788 tys. zt na dzien 31 grudnia 2002r.) co stanowito 10,5%
wartosci wszystkich aktywoéw Banku. W trakcie 2003 roku saldo tej pozycji spadlo o
207.011 tys. zt tj. 0 6,8%. Spadek ten spowodowany byt zmniejszeniem wartosci portfela akcji,
co zostalo czgSciowo zrekompensowane wzrostem wartosci dodatniej wyceny instrumentow
pochodnych.

Dodatnia warto§¢ godziwa instrumentdow pochodnych na dzien 31 grudnia 2003r. wyniosta
2.418.529 tys. zt i byla o 7.040 tys. zt (0,3%) wyzsza niz na koniec roku 2002. Zmianie ulegla
struktura instrumentéw bazowych — na dzien bilansowy instrumenty pochodne o dodatniej
wycenie oparte na stopie procentowej stanowily 55%, na kursie walutowym 43%, a na
instrumentach rynku kapitatowego 2% catego portfela. W 2002 roku udzialy te wyniosly
odpowiednio 67,5%, 32% oraz 0,5%.

Tak wysoka warto$¢ instrumentow pochodnych wzgledem aktywoéw Banku bierze si¢
czesciowo z przyjetej koncepcji prezentowania wyceny w szyku rozwartym. W rzeczywistosci
wiekszos$¢ pozycji rynkowych jest domknigta za pomoca innych instrumentdw o przeciwnych
parametrach, a wigc 1 odwrotnej wycenie. Instrumenty pochodne, ktérych wycena jest na
korzy$¢ Banku sa prezentowane w pozycji ,,Pozostale papiery warto§ciowe i inne aktywa
finansowe” po stronie aktywnej bilansu, natomiast instrumenty o ujemnej dla Banku wartosci
ujmuje si¢ po stronie pasywnej w pozycji ,Inne zobowiazania z tytulu instrumentow
finansowych”.

Saldo pozycji ,,Inne pozostale papiery wartosciowe i aktywa finansowe” uleglto zmniejszeniu o
214.051 tys. zl, co stanowilo zmiang o (34,0%). Spadek wartosci omawianej pozycji byt przede
wszystkim wynikiem ograniczenia przez Bank portfela inwestycji witasnych. W trakcie
analizowanego roku obrotowego Bank zbyt nastepujace akcje i udzialy, ktére zmniejszyty saldo
pozycji o nastgpujace wartosci:

— akcje spotki Elektrim S.A. — 97.751 tys. zl (wartos¢ bilansowa na poczatek okresu
wynosita 110.906 tys. zt i zmniejszyta si¢ do 13.155 tys. zl na dzien 31 grudnia 2003r.)

— akcje BPT TELBANK S.A. — 53.005 tys. zt,

— akcje spotki PKN Orlen S.A. —59.939 tys. zi,

— akcje spotki Optimus S.A. — 10.290 tys. zt (wartos¢ bilansowa na dzien 31 grudnia 2002r.
wynosita 13.297 tys. zt i zmniejszyta si¢ do 3.007 tys. zt na koniec okresu obrotowego).

Ponadto w 2003 roku Bank zakupit akcje spotki Optimus IC S.A. oraz ulokowal uzyskana w
BFG pozyczke w akcjach Wschodniego Banku Cukrownictwa S.A. Warto$¢ bilansowa
omawianych akcji wyniosta odpowiednio 7.849 tys. zt oraz 8.430 tys. zl.

PRICENVATERHOUSE(COPERS



Iv.

BRE Bank SA 20

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

9.

10.

WartosSci niematerialne i prawne

Na dzien bilansowy warto$¢ pozycji ,, Warto$ci niematerialne i prawne” wynosita 226.632 tys. zt
w poroéwnaniu z 259.258 tys. zt na dzien 31 grudnia 2002r., co stanowilo 12,6% spadek.

Wartos¢ brutto ,,Wartosci niematerialnych i prawnych” wyniosta na dzien 31 grudnia 2003r.
383.276 tys. zt 1 wzrosta o 11.248 tys. zt w porownaniu do konca 2002 roku. Najwigksze
zwigkszenia dotyczyly zakupu koncesji, patentow, licencji i podobnych wartosci w wysokosci
12.359 tys. zt oraz przejec ze srodkow trwatych w budowie (np. system BRE-Link) o wartosci
w momencie przejgcia 7.270 tys. zi. Na spadek wartosci netto wartosci niematerialnych i
prawnych wptynety gtéwnie odpisy amortyzacyjne w wysokosci 57.869 tys. zt.

Zuzycie warto$ci niematerialnych i prawnych, mierzone jako stosunek wartosci umorzenia do
warto$ci brutto wartosci niematerialnych i prawnych na dzien 31 grudnia 2003r. wyniosto
40,9%. Analogicznie mierzony wskaznik na dzien 31 grudnia 2002r. wynosit 30,3%.

Rzeczowe aktywa trwale

Na dzien bilansowy warto$¢ pozycji ,,Rzeczowe aktywa trwate” wynosita 939.710 tys. zt w
porownaniu z 874.989 tys. zt na dzien 31 grudnia 2002r., co stanowito 7,4% wzrost.

Najistotniejsze zwigkszenia zwigzane sa ze Srodkami trwatymi w budowie, ktoérych wartosé
zwigkszyta si¢ w ciagu 2003 roku o 100.294 tys. zl. Wzrost ten zwiazany byt z
kontynuowaniem budowy systemow informatycznych, sposréd ktorych zdecydowanie
najwigkszym projektem jest system finansowo-ksiegowy Globus.

Zuzycie $rodkow trwatych, mierzone jako stosunek wartosci umorzenia do wartosci brutto
srodkow trwatych na 31 grudnia 2003r. wyniosto 32,8% i wzrosto w stosunku do analogicznego
wskaznika na dzien 31 grudnia 2002r., ktéry wynosit 27,9%.
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11. Inne aktywa

Warto$¢ ,Innych aktywoéw” wzrosta z 278.569 tys. zt na dzien 31 grudnia 2002r. do
381.355 tys. zl na koniec badanego roku obrotowego, tj. 0 36,9%. Opisywany wzrost wynikat
przede wszystkim ze zwigkszenia salda pozycji ,,Dtuznicy” o 168.101 tys. zi, tj. 0 94,7%, przy
jednoczesnym rozliczeniu warto$ci naleznos$ci z tytulu nadptaconego podatku dochodowego
w kwocie 62.515 tys. zt.

Najbardziej znaczaca pozycje ,Innych aktywow”, w wysokosci 345.649 tys. zl, stanowili
,»Dtuznicy”, na co sktadaty si¢ w glownej mierze zaliczki na poczet zakupu udziatéw i akcji w
spotkach wg zestawienia ponizej:

Zestawienie zaliczek na zakup akcji/udzialéw 31.12.2003r.
tys. zl

TVN Sp. z o.0. 158.971

cable.com S.A. 32.348

BRE.locum Sp. z 0.0. 23.959

Optimus S.A. 15.786

Inne 10.449

Razem 241.513

W pozycji ,,Dhuznicy” Bank ewidencjonuje roéwniez nalezno$¢ od spotki Polsat Media S.A. z
tytutu réznicy pomigdzy cena gieldowa a cena umowna akcji spotki Elektrim S.A. w kwocie
54.988 tys. zt. Zgodnie z umowa sprzedazy akcji zawarta z Bankiem, Polsat Media S.A. w
chwili sprzedazy byt zobowiazany do zaplaty jedynie ceny gietdowej za akcje Elektrim S.A.
Roéznica migdzy ceng gietdowa sprzedanych akcji a ceng umowna ma, zgodnie z umowa, zostac¢
zaptacona do 30 czerwca 2004r.

Ponadto do wzrostu pozycji ,,Dtuznicy” w ciagu 2003 roku przyczynita si¢ przede wszystkim
udzielona spdtce TV-Tech Investment 1 zaliczka na zakup udziatow TVN Sp. z 0.0. w kwocie
42.500 tys. USD, tj. 158.971 tys. zt.

W Innych aktywach” Bank wykazuje réwniez doptaty do kapitatu spotki BRE.locum Sp. z o.0.
w kwocie 21.611 tys. zt (30.263 tys. zt na 31 grudnia 2002r.) oraz BRE Leasing Sp. z 0.0. w
kwocie 8.998 tys. zt.

12. Rozliczenia migdzyokresowe

Pozycja ,,Rozliczenia migdzyokresowe” wyniosta 666.719 tys. zt na dzien 31 grudnia 2003r. w
porownaniu z 910.861 tys. zt na dzien 31 grudnia 2002r. W zakresie obejmujacym podatek
odroczony w wysokosci 634.802 tys. zt pozycja ta zostala doktadnie oméwiona w punkcie 29
niniejszego Raportu. Pozostate saldo stanowiace ,,Pozostate rozliczenia migdzyokresowe”
zanotowato w 2003 roku wzrost z 6.625 tys. zt do 31.917 tys. zl, czyli o 381,8%. Zwiazane jest
to przede wszystkim z rozliczaniem w czasie kosztéw prowizji, w wysokosci 7.431 tys. zi, od
udzielonego Bankowi w 2003 roku kredytu konsorcjalnego, oraz kosztow transakcji zakupu
pozytkdéw z papierow wartosciowych w kwocie 13.896 tys. zl.
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13.

14.

Zobowigzania wobec sektora finansowego

Saldo na dzien 31 grudnia 2003r. wyniosto 7.205.743 tys. zb (6.690.955 tys. z' na
31 grudnia 2002r.), co oznacza 7,7% wzrost. Zwiazane to bylo przede wszystkim ze
zwigkszeniem zobowiazan z tytutu przyjetych zabezpieczen pienigznych, ktérych saldo wzrosto
0 1.204.087 tys. zt (tj. 0 97,2%). Przewazajaca czg$¢ tej zmiany dotyczyta kaucji pienigznej
ztozonej przez spotke BRE Finance France S.A. w zwiazku z gwarantowaniem przez Bank
emisji papieréw dtuznych tego podmiotu. Ponadto w badanym okresie nastapit spadek wartosci
srodkéw na rachunkach i depozytéw oraz kredytow i pozyczek otrzymanych odpowiednio o
503.660 tys. zt oraz 268.825 tys. zt. W zwiazku ze wzrostem sumy bilansowej Banku
w badanym okresie, udziat zobowiazan wobec instytucji finansowych w pasywach pozostat na
niezmienionym poziomie 26,8%.

Udziat zobowiazan wobec sektora finansowego w walutach obcych wzrést z 57,6% na koniec
2002 roku do 65,2% na dzien 31 grudnia 2003r.

Zobowigzania wobec sektora niefinansowego i budzetowego

Na dzien bilansowy warto$¢ pozycji ,,Zobowiazania wobec sektora niefinansowego i
budzetowego” wynosita 11.845.154 tys. zt (10.127.671 tys. zt na dzien 31 grudnia 2002r.). Na
koniec 2003 roku saldo pozycji ,,Zobowiazania wobec sektora niefinansowego” wynosito
11.779.674 tys. zt (10.009.117 tys. zt na dzien 31 grudnia 2002r.), natomiast zobowigzania
wobec sektora budzetowego wynosity 65.480 tys. zt (118.554 tys. zt na koniec roku 2002).

Zwigkszenie salda pozycji ,,Zobowiazania wobec sektora niefinansowego” o 1.770.557 tys. zi,
tj. 0 17,7% spowodowane byto gtéwnie zwigkszeniem srodkow zgromadzonych na rachunkach
klientow mBanku o 1.028.376 tys. zt w porownaniu z koncem roku 2002, tj. do kwoty
2.987.016 tys. zt. Jest to spdjne z polityka Banku polegajaca na zwigkszaniu udziatu sektora
detalicznego w strukturze finansowania dziatalnosci Banku.

Ponadto, nastgpita zmiana w strukturze zobowigzan wobec klientow sektora niefinansowego i
budzetowego. W 2003 roku odnotowano dalszy spadek udziatu depozytéw terminowych z
poziomu 51,9% na dzien 31 grudnia 2002r. do poziomu 49,9% na dzien 31 grudnia 2003r.
Najwigkszy wplyw na zmiang struktury zobowiazan wobec klientow sektora niefinansowego
mial spadek stop procentowych oraz zgromadzenie znacznej ilosci $rodkéw na rachunkach
klientow mBanku, z ktérych zdecydowana wigkszos¢ to rachunki biezace.

Struktura walutowa zobowiazan wobec sektora niefinansowego i budzetowego na dzien
31 grudnia 2003r. charakteryzowala si¢ znaczna przewaga zobowiazan w walucie krajowej
(80,7%) nad zobowiazaniami w walucie zagranicznej (19,3%), podobnie jak miato to miejsce na
dzien 31 grudnia 2002r. (odpowiednio 80,5% i 19,5%). W ciagu biezacego roku obrotowego
wystapil spadek udzialu dolara amerykanskiego wsérdéd zobowiazan w walutach zagranicznych.
Na dzien 31 grudnia 2003r. najwigkszy udzial w zobowiazaniach w walutach zagranicznych
miato euro i dolar amerykanski (odpowiednio 10,4% i 8,5% zobowiazan wobec sektora
niefinansowego i budzetowego w poréwnaniu z 8,5% 1 10,6% na dzien 31 grudnia 2002r.).
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15.

16.

17.

18.

Zobowigzania z tytulu emisji dluznych papierow wartosciowych

Na dzien 31 grudnia 2003r. saldo pozycji wynosito 165.298 tys. zt. Na kwotg t¢ sktadala sig¢
gtéwnie wartos¢ certyfikatow depozytowych wyemitowanych przez Bank, ktérych maksymalna
warto$¢ zgodnie z zawarta w dniu 24 wrzesnia 2002r. Umowa Programu Emisji Papieréw
Dhuznych moze wynie$¢ 1.000.000 tys. zt.

W 2003 roku Bank wyemitowat dlugoterminowe certyfikaty depozytowe oraz obligacje o
lacznej wartosci nominalnej 58.200 tys. zt. Saldo krotkoterminowych certyfikatow
depozytowych zwigkszylo si¢ w badanym okresie o 80.932 tys. zi, tj. o 320,1% i na dzien
31 grudnia 2003r. wyniosto 106.218 tys. zt.

Inne zobowigzania z tytulu instrumentéow finansowych

Na dzien 31 grudnia 2003r. saldo pozycji ,Inne zobowiazania z tytulu instrumentow
finansowych” wynosito 2.346.443 tys. zt w poréownaniu do 2.233.465 tys. zt na
31 grudnia 2002r. i dotyczylo w 99,8% ujemnej wyceny wartosci godziwej pochodnych
instrumentow finansowych. Najwigkszy udziat w tej kwocie miaty kontrakty oparte na stopie
procentowej, ktore stanowily 59% salda. Instrumenty finansowe oparte na kursie walutowym
stanowily 41% salda.

Wzrost salda innych zobowigzan z tytutu instrumentow finansowych na dzien 31 grudnia 2003r.
w poréwnaniu do 31 grudnia 2002r. spowodowany byl przede wszystkim pogorszeniem o
344.801 tys. zt wyceny walutowych kontraktow terminowych, ktory to efekt zostal czesciowo
zneutralizowany zmniejszeniem salda negatywnej wyceny kontraktéw wymiany strumieni
procentowych (interest rate swap) o 183.703 tys. zt.

Fundusze specjalne i inne zobowigzania

Na dzien 31 grudnia 2003r. saldo pozycji ,,Fundusze specjalne i inne zobowiazania” wynosito
113.393 tys. zt (98.957 tys. zt na dzien 31 grudnia 2002r).

Na zwigkszenie salda pozycji o kwotg 14.436 tys. zi, tj. o 14,6%, mial wplyw przede wszystkim
wzrost salda rozrachunkoéw migdzybankowych o 8.692 tys. zt, co bylo gtéwnie spowodowane
wzrostem aktywnosci klientow detalicznej czg$ci Banku (wzrost liczby przelewow zleconych w
2003 roku i wykonanych w 2004 roku).

Koszty i przychody rozliczane w czasie oraz zastrzezone

Na dzien 31 grudnia 2003r. warto$¢ pozycji ,,Koszty i przychody rozliczane w czasie oraz
zastrzezone” wynosilta 282.711 tys. zt (222.392 tys. zt na dzien 31 grudnia 2002r.), co oznacza
wzrost o 60.319 tys. z, czyli o 27,1%. Na zmiang warto$ci salda miato wplyw przede
wszystkim zwigkszenie salda ,,Odsetek zastrzezonych” z 173.908 tys. zt do 231.144 tys. zi, co
zostato spowodowane wzrostem salda naleznosci zagrozonych od sektora niefinansowego i
budzetowego brutto o 13,9%.
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19.

20.

Rezerwy

Na dzien bilansowy warto$¢ pozycji ,,Rezerwy” wynosita 675.896 tys. zt (918.972 tys. zt na
dzien 31 grudnia 2002r.). Na saldo to sktadaty si¢ rezerwa na podatek odroczony oraz pozostate
rezerwy. Saldo pozycji ,,Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego” wynosilo na
dzien bilansowy 559.356 tys. zt (789.122 tys. zt na dzien 31 grudnia 2002r.). Szczegotowe
informacje na temat tej rezerwy zostaty zawarte w punkcie 29 niniejszego Raportu.

Saldo pozycji ,,Pozostate rezerwy” na koniec 2003 roku wynosito 116.540 tys. zt (129.850 tys.
zt na dzien 31 grudnia 2002r.). Na saldo to sktadaly si¢ rezerwy celowe na pozabilansowe
ryzyko kredytowe w wysokosci 13.418 tys. zl oraz rezerwa na ryzyko ogoélne w kwocie
103.122 tys. zk. Wysokos$¢ rezerwy na ryzyko ogélne byla zgodna z art. 130 ustawy Prawo
Bankowe.

Zobowigzania podporzadkowane

Na dzien 31 grudnia 2003r. warto$¢ pozycji wynosita 1.179.475 tys. zt, co stanowi 17,3%
wzrost w porownaniu do zesztego roku. Wzrost wartosci pozycji na koniec 2003 roku wynika
gtéwnie ze zmiany kursu euro.

Na kwotg 1.179.475 tys. zt skladaja si¢ dwie pozyczki podporzadkowane w kwocie
1.179.250 tys. zt oraz odsetki w kwocie 225 tys. zi. Kwota zobowigzan podporzadkowanych
wynika z wyemitowania w 2002 roku obligacji podporzadkowanych na sumeg 250.000 tys. EUR.

W 2003 roku zmienit si¢ posiadacz obligacji podporzadkowanych. Zostaty one odkupione przez
ATBRECOM Ltd. z siedziba w Wielkiej Brytanii (spétka z grupy Commerzbank AG) od
dotychczasowego posiadacza — spolki Atlas-Vermogensverwaltungs-Gesellschaft mbH z
siedziba w Niemczech. Bank posiada zgode¢ Komisji Nadzoru Bankowego na zaliczenie
przyjetych srodkow do funduszy uzupetiajacych Banku. Na dzien 31 grudnia 2003r. ujgto z
tego tytutu 724.520 tys. zt w ramach funduszy uzupetniajacych, co jest zgodne z przepisami
Prawa bankowego oraz Uchwaty nr 6/2001 Komisji Nadzoru Bankowego.
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21.

Kapital wlasny

Syntetyczne zestawienie zmian kapitatdéw wlasnych w 2003 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

31.12.2002r. Pokrycie  Inne zmiany 31.12.2003r.
straty
tys. zt tys. zt tys. zt
tys. zt
Kapitat zaktadowy 91.882 - - 91.882
Kapitat zapasowy 748.738 - 1 748.739
Kapitat rezerwowy z aktualizacji (3.045) ) 1.409 (1.636)
wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe 1.352.915 (607.993) - 744.922
Zysk/(strata) z lat ubiegltych (228.772) 228.772 (2.456) (2.456)
Zysk/(strata) netto (379.221) 379.221 1.836 1.836
Razem 1.582.497 0 790 1.583.287

Fundusze wlasne Banku, wyliczone zgodnie z Uchwala nr 6/2001 Komisji Nadzoru
Bankowego, wyniosty na dzien 31 grudnia 2003r. 1.795.920 tys. zl, podczas gdy catkowity
wymog kapitalowy osiagnat wartos¢ 1.291.421 tys. zi, a wymdg kapitatlowy z tytulu
przekroczenia progu koncentracji kapitalowej 270.905 tys. zk. Wspolczynnik wyptacalnosci
Banku na dzien 31 grudnia 2003r. wyniost 9,45 %.

Na dzien 31 grudnia 2003r. kapitat akcyjny Banku wynosit 91.882.000 zt i sktadal si¢ z
22.970.500 akcji imiennych i na okaziciela o wartoSci nominalnej 4 zlote kazda. Wszystkie
akcje zostaty w petni optacone. Brak byto akcji uprzywilejowanych. W okresie od 1 stycznia do
31 grudnia 2003r. nie bylo zmian pozycji kapitatu podstawowego, kapital zapasowy natomiast
wzrést o 1 tys. zt, co bylo spowodowane osiagnigciem dodatniego wyniku na sprzedazy akcji
wlasnych pozostatych po przejeciu Banku Czgstochowa.

Na dzien 31 grudnia 2003r. kwota ,Pozostatych Kkapitatow rezerwowych” wynosita
744.922 tys. zt w porownaniu do 1.352.915 tys. zt wedtug stanu na koniec poprzedniego roku
obrotowego. Oznacza to spadek kapitatu rezerwowego o 607.993 tys. zt (tj. o 44,9%). Spadek
ten zwiazany byt z pokryciem 379.221 tys. zt straty z roku 2002 oraz 228.772 tys. zl straty z lat
ubieglych.

W badanym okresie obrotowym nastapit takze wzrost kapitalu rezerwowego z aktualizacji
wyceny o 1.409 tys. zt. Byt on gtownie spowodowany dodatnimi r6znicami kursowymi z tytutu
wyceny papierow wartosciowych dostgpnych do sprzedazy, ktore wyniosty 2.915 tys. zi,
aktualizacja warto$ci finansowych aktywow trwalych o 2.213 tys. zt i zmianami odroczonego
podatku dochodowego o 1.863 tys. zt. Spadek kapitalu rezerwowego z aktualizacji wyceny
nastapit jedynie z powodu aktualizacji warto$ci papierow wartoSciowych dostgpnych do
sprzedazy i wyniost 5.582 tys. zt.

Powstanie straty z lat ubieglych w wysoko$ci 2.456 tys. zI bylo w glownej mierze
spowodowane skorygowaniem wyniku z lat ubieglych w sprawozdaniu finansowym spotki
Xtrade wycenianej przez Bank metoda praw wilasnosci.
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Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy do 31 grudnia 2003r.

22,

23.

Wynik z tytulu odsetek

Wynik z tytutlu odsetek w biezacym okresie obrotowym wyniost 128.756 tys. zt (326.773 tys. zt
w poprzednim roku obrotowym), co stanowi spadek o 198.017 tys. zi, tj. 0 60,6% w poroéwnaniu
do roku poprzedniego.

Istotnym elementem ksztattujacym poziom przychodow i kosztow byt fakt, ze w 2003 roku
Rada Polityki Pienigznej sze$¢ razy obnizata podstawowe stopy procentowe, i tak stopa
referencyjna spadla z 6,75% do 5,25%, stopa redyskontowa weksli z 7,5% do 5,75%, a stopa
kredytu lombardowego z 8,75% do 6,75%.

W biezacym okresie obrotowym przychody z tytulu odsetek spadly o 41,2% do poziomu
865.812 tys. zt, natomiast koszty z tytutu odsetek spadly o 35,6% do poziomu 737.056 tys. zt
Szybszy spadek przychoddéw niz kosztow z tytulu odsetek wynikat przede wszystkim ze
zwigkszajacej si¢ konkurencji na rynku i ze strategii Banku polegajacej na aktywnym
pozyskiwaniu klientéw detalicznych i1 oferowaniu im konkurencyjnych cen produktow
bankowych oraz ze znacznego spadku dochodowosci papierow dhuznych. Marza odsetkowa
(liczona jako wynik z tytutu odsetek do przychodow z tytutu odsetek) spadta z 22,2% w roku
ubiegltym do 14,9% w roku badanym.

Wynik z tytutu odsetek od kredytow i lokat wynidst w badanym roku obrotowym 82.528 tys. zt
(co stanowi 64,1% salda catej pozycji), natomiast wynik z tytulu odsetek od papierow dtuznych
wyniost 46.228 tys. zt (35,9% salda catej pozycji).

Wynik operacji finansowych

Wynik operacji finansowych za rok badany wyniost 21.745 tys. zl, podczas gdy strata za
poprzedni rok obrotowy osiagneta wartos¢ 100.222 tys. zt. Na wynik ten skladato si¢
34.365 tys. zt zysku na operacjach papierami warto$ciowymi 1 innymi instrumentami
finansowymi oraz strata na pozostatych operacjach finansowych w wysokosci 12.620 tys. zt.

Bank osiagnat zysk na operacjach papierami warto§ciowymi gtéwnie dzigki pozytywnym
wynikom na sprzedazy akcji Szeptel S.A. (w wysokosci 1.936 tys. zl), Elektrim S.A. (w
wysokosci 7.908 tys. zl), PKN Orlen S.A. (w wysokosci 1.240 tys. zt). Jednoczes$nie w
analizowanym okresie Bank poniost strate na sprzedazy akcji BPT Telbank S.A. w wysokosci
7.254 tys. zt. Dodatkowo Bank osiagnat dodatni wynik na operacjach dluznymi papierami
warto§ciowymi w wysokosci 27.720 tys. zt, z czego 9.828 tys. zt dotyczylo rozwiazania rezerw
utworzonych na dluzne papiery wartosciowe podmiotéw niefinansowych z powodu spadku
zaangazowania. Ponadto Bank osiagnal zysk w wysokosci 24.201 tys. zt z tytulu wyceny
transakcji terminowych na papierach dtuznych. Jednoczesnie straty zrealizowane w ciagu 2003r.
na transakcjach papierami wartosciowymi Skarbu Panstwa wyniosty 4.478 tys. zt.

Straty na pozostatych operacjach finansowych (z tytutu transakcji instrumentami pochodnymi
na stope procentowa i akcje) wyniosly w biezacym roku (12.620) tys. zt i1 byly niemal
10-krotnie nizsze niz w 2002 roku, kiedy to siggnety (120.601) tys. zk. Zmiana ta stanowila
88,5% ogoblnej poprawy wyniku operacji finansowych w stosunku do roku ubieglego. Ponadto
Bank odnotowat zysk z tytutu premii od sprzedanej opcji call na akcje BPT Telbank S.A w
wysokosci 22.648 tys. zb. oraz straty z tytulu transakcji wymiany strumieni odsetkowych
(interest rate swap) i gietdowych transakcji futures — w tacznej kwocie (36.462) tys. zt. Straty te
byly glownie efektem nietrafnych przewidywan Banku dotyczacych spadku rynkowych stop
procentowych w drugiej potowie roku.
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24.

25.

26.

Wynik z pozycji wymiany

W badanym okresie Bank osiagnal zysk z pozycji wymiany w kwocie 255.697 tys. zt
(35,0% spadek w stosunku do roku ubiegtego).

W badanym okresie mial miejsce spadek obrotow na rynku transakcji FX oraz mniejsza
aktywno$¢ klientow Banku w zakresie kupna i sprzedazy walut obcych. Na zmniejszenie
wolumenu operacji walutowych Banku mial wptyw migdzy innymi spadek ilo$ci zawieranych
transakcji zwiazanych z zarzadzaniem ryzykiem stopy procentowej poszczegdlnych walut (np.
za pomoca transakcji FX swap). W efekcie Bank zanotowal spadek zrealizowanych rdéznic
kursowych o 7% oraz marzy kursowej o 39%.

Na spadek wyniku z pozycji wymiany ztozyly si¢ rowniez gorsze wyniki osiagnicte z tytutu
walutowych instrumentdow pochodnych. ltaczny wynik z walutowych instrumentow
pochodnych osiagnigty w badanym roku obrotowym byt o 70% gorszy niz w 2002 roku i
wyniost 33.942 tys. zt. Tworzyly go zyski na opcjach walutowych (w kwocie 95.226 tys. zt) i na
kontraktach CIRS (25.374 tys. zt) oraz strata na terminowych transakcjach walutowych w
wysokosci 86.657 tys. zt.

Pozostale przychody operacyjne

Pozostale przychody operacyjne wyniosty 48.221 tys. zt i wzrosty w poréwnaniu do 2002 roku
0 16.3006 tys. zt, tj. 0 51,1%. Najwigkszy wzrost, w kwocie 9.359 tys. zt odnotowano na pozycji
przychodow z tytulu otrzymanych odszkodowan, kar i grzywien. Na t¢ kwote¢ sktadat si¢ zwrot
odsetek od podatku od 0s6b prawnych za 1996 i 1997 rok.

Wzrost o 6.950 tys. zt wystapit takze w pozycji ,,Inne pozostale przychody operacyjne” i
dotyczyt gtéwnie przychodéw z rozwiazanych rezerw na przyszle zobowiazania i zwrotu
podatku od 0s6b prawnych.

Pozostale koszty operacyjne

Pozostale koszty operacyjne spadly z 53.697 tys. zt w 2002 roku do 24.710 tys. zt w 2003 roku,
tj. o 54,0%. Na zmiang¢ wplyngto obnizenie si¢ odpisow z tytulu rezerw na przyszie
zobowiazania o0 21.975 tys. zi. W poprzednim roku odpisy w wysokosci 22.891 tys. zt dotyczyty
rezerw na zaliczke na zakup akcji spotki gietdowe;j.

Najwigkszymi pozycjami pozostatych kosztow operacyjnych byly koszty z tytutu sprzedazy lub
likwidacji sktadnikow majatku trwatego i aktywow do zbycia w wysokosci 11.001 tys. zt oraz
inne pozostate koszty operacyjne w wysokosci 7.743 tys. zt, do ktorych zaliczono m.in. rezerwe
na niezaptacone zaliczki na podatek dochodowy od oséb fizycznych od dochodéw klientéw
prywatnych z tytulu rozliczenia walutowych transakcji terminowych oraz transakcji futures i
transakcji opcyjnych w tacznej kwocie 3.000 tys. zi.
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27.

Koszty dzialania Banku

Koszty dziatania Banku w roku 2003 wyniosty 463.657 tys. zt w poréwnaniu z 470.607 tys. zt
w roku poprzednim, co oznacza spadek o 1,5%. Najwigksze pozycje kosztow dziatania Banku w
biezacym okresie obrotowym stanowity koszty rzeczowe w lacznej kwocie 259.502 tys. zt, co
stanowito 60,0% salda, a takze wynagrodzenia w kwocie 143.502 tys. zt, stanowiace 31,0%
salda.

Spadek kosztow dziatania Banku w biezacym roku obrotowym wynikat, przede wszystkim, ze
spadku kosztow wynagrodzen o 17.320 tys. zl, przy jednoczesnym wzroscie kosztow
rzeczowych banku 0 9.021 tys. zt.

Ponizsza tabela przedstawia wybrane dane dotyczace zatrudnienia i kosztow wynagrodzen w
Banku:

12 miesigcy 12 miesigcy Zmiana Zmiana

do 31.12.2003r. do 31.12.2002r. (%)
Srednioroczne zatrudnienie
(w osobach) 2.811 2.846 -35 -1,2
Koszty dziatania Banku przypadajace na
zatrudnionego (W tys. zt) 164,9 165,4 -0,5 -0,3
Koszty dziatania Banku do catosci
przychodow (%) 26,3 19,2
(Strata)/zysk netto na zatrudnionego
(W tys. zb) 0,7 (133,2) 133,9 100,5

Ogélem w ciagu roku z Banku odeszto 799 o0s6b, zatrudnionych zostalo 748 nowych
pracownikoéw, w tym czg$¢ w niepetnym wymiarze. Liczba etatéw spadta w tym okresie z 2.774
do 2.582.

Zmiany w zatrudnieniu wiazaly si¢ w duzej mierze z wylaczeniem z Banku dwoch
departamentoéw i przeniesieniem ich do nowo powstatej spotki corki — Centrum Rozliczen i
Informacji Sp. z 0.0. (CERI Sp. z 0.0.).

Zmniejszenie kosztow wynagrodzen zwigzane bylo ze zmniejszeniem liczby etatow w ciagu
roku oraz z wylaczeniem kosztow wynagrodzen pracownikéw oddelegowanych do pracy nad
nowym systemem finansowo-ksiggowym Globus i zakwalifikowaniem ich do inwestycji w
toku.
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27.

28.

Koszty dzialania Banku (cd.)

Na koszty rzeczowe eksploatacyjne sktadaty si¢ nastepujace pozycje:

12 miesigcy 12 miesigcy
do31.122003r. Struktura do31.122002r. Struktura
(‘000 zh) (%) (000 zh) (%)
Czynsze i eksploatacja lokali 64.013 24,7 57.220 22,8
Informatyka i telekomunikacja 40.237 15,5 51.097 20,4
Pozostale koszty administracyjne 55.970 21,6 39.117 15,6
Reklama, promocja i informacja 19.780 7,6 37.516 15,0
Uslugi zewnetrzne 24.168 9,3 29.977 12,0
Koszty delegacji 2.706 1,0 3.103 1,2
Bezpieczenstwo Banku 13.963 5,4 15.738 6,3
Pozostate koszty 38.665 14,9 16.713 6,7
Koszty rzeczowe eksploatacyjne 259.502 100,0 250.481 100,0

Najwigkszy wzrost kosztow w biezacym roku w stosunku do danych poréwnywalnych dotyczyt
pozycji ,,Pozostate koszty” (wzrost o 21.952 tys. zt), co zwiazane jest z zakupem ustug od CERI
Sp. z 0.0., w kwocie 18.408 tys. zl, wczesniej wykonywanych w ramach Banku. Wydzielenie i
zakup ustug od CERI Sp. z o.0. wiaze si¢ rowniez ze spadkiem kosztéw wynagrodzen oraz
innymi przesunigciami w strukturze kosztow.

Roéznica wartoSci rezerw i aktualizacji

Nadwyzka przychodow z tytulu rozwiazanych rezerw i aktualizacji wartosci aktywow
finansowych nad kosztami z tytulu utworzonych rezerw i aktualizacji wartos$ci wyniosta w
biezacym roku obrotowym 17.095 tys. zt w poréwnaniu do nadwyzki kosztéw nad przychodami
w wysokos$ci 494.920 tys. zt w roku poprzednim. Wysoki poziom rezerw utworzonych w roku
2002 zwigzany byl ze znacznym pogorszeniem si¢ jakosci portfela kredytowego Banku. W
badanym roku obrotowym utworzono 265.362 tys. zl rezerw, natomiast rozwiazano
282.457 tys. zt rezerw. Odpisy na rezerwy zwiazane byty gtownie z dalszym pogarszaniem si¢
jakos$ci portfela naleznosci od podmiotéw niefinansowych i budzetowych, o czym $wiadczy
wzrost udziatu nalezno$ci zagrozonych w ciagu 2003 roku z 22,0% do 24,2% brutto catego
portfela (bez uwzgledniania kredytu w wysokos$ci 1.500.000 tys. zt dla duzej jednostki
budzetowej). Rozwiazania rezerw spowodowane zostaly glownie zmniejszeniem sig
zaangazowania kredytowego Banku w stosunku do tych spotek, dla ktorych Bank nie posiadat
zabezpieczenia powodujacego obnizenie podstawy tworzenia rezerw w mys$l obowiazujacych
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansé6w z dnia 10 grudnia 2001r. w sprawie zasad
tworzenia rezerw na ryzyko zwiazane z dziatalno$cia bankow (Dz.U. Nr 149 poz. 1672).

Nadwyzka rezerw utworzonych nad rozwiazanymi w zwiazku z aktualizacja wartosci aktywow
finansowych wyniosta w biezacym roku obrotowym 275 tys. zt wobec 62.959 tys. zt w roku
ubieglym, gdy zawigzano rezerwy na trwalq utratg wartosci akcji takich spotek jak Szeptel S.A.,
Pozmeat S.A., Optimus S.A. oraz BRE Fundusz Kapitatowy Sp. z o.0.
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29.

Podatek dochodowy
12 miesigcy 12 miesigcy Zmiana
do 31.12.2003r. do 31.12.2002r.

(000 zb (000 zb (000 zb
Podatek dochodowy nalezny 550 534 16
Podatek dochodowy odroczony 41.342 (99.502) 140.844
- w tym z tytutu ujgcia straty podatkowe;j (24.044) (59.324) (32.738)
Obcigzenie wyniku finansowego 41.892 (98.968) 140.860

W biezacym okresie obrotowym podatek dochodowy nalezny naliczany byt wedtug stawki 27%
w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepisow Ustawy o rachunkowosci,
skorygowany o przychody nie podlegajace opodatkowaniu i koszty nie stanowigce kosztow
uzyskania przychodu. Bank nie odprowadzat zaliczek na poczet podatku dochodowego od 0s6b
prawnych w ciagu roku 2003 z uwagi na ponoszone straty podatkowe. Naleznos¢ Banku z
tytutu nadptaconego podatku w wysokosci 62.515 tys. z na dzien 31 grudnia 2002r. zostata
odzyskana przez Bank w 2003 roku.

12 miesiecy 12 miesigcy
do 31.12.2003r. do 31.12.2002r.
(000 zh) (000 z1)
(Strata) / Zysk brutto 47.692 (299.045)
Zmiana roznic przejsciowych dodatnich (przyszle zwigkszenie
podstawy opodatkowania podwyzszajace podatek odroczony) (21.303) (379.527)
Zmiana roznic przejSciowych ujemnych (przyszte zmniejszenie
podstawy opodatkowania obnizajace podatek odroczony) (7.961) 812.647
Inne zmiany podstawy opodatkowania przewidziane przepisami
podatkowymi (warto§¢ dodatnia lub ujemna) (144.974) (353.792)
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (126.546) (219.717)
Podatek odroczony z tyt. straty podatkowej 19% /27% (24.044) (59.324)

Przyrost zmian roznic przejsciowych dodatnich o kwote 21.303 tys. zt wynikal przede

wszystkim z przyrostu wartosci zwyzek z tytutu niezrealizowanego wyniku z wyceny transakcji
pochodnych.

Spadek zmian réznic przejsciowych ujemnych o kwotg 7.961 tys. zt wynikat przede wszystkim
ze zmniejszenia znizek warto$ci papierdw wartosciowych oraz zwigkszenia ujetej straty
podatkowej przy jednoczesnym wzroscie znizek instrumentéw pochodnych.
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29.

Podatek dochodowy (cd.)

Szczegotowe rozbicie kwoty podatku odroczonego odniesionego na wynik 2003 1 2002 roku:

2003r. 2002r.

Stan na koniec okresu: (000 z1) (‘000 z1)
Podatek odroczony od réznic przejsciowych ujemnych (634.802) (904.236)
Podatek odroczony od réznic przejsciowych dodatnich 559.356 789.122
Podatek odroczony od réznic przejsciowych razem (a) (75.446) (115.114)
Stan podatku odroczonego na koniec poprzedniego roku obrotowego (115.114) (12.564)
Korekta bilansu otwarcia 0 (1.732)
Stan podatku odroczonego na poczatek roku obrotowego (b) (115.114) (14.296)
Roznica podatku odroczonego (a-b) 39.668 (100.818)
Podatek odroczony odniesiony na kapitat z aktualizacji wyceny 1.864 1.316
Inne pozycje (190) 0
Podatek odroczony odniesiony na wynik roku obrotowego 41.342 (99.502)

Na saldo podatku odroczonego z tytutu roznic przejsciowych ujemnych sktadaty si¢ przede
wszystkim znizki z tytulu niezrealizowanego wyniku z wyceny transakcji pochodnych (67,9%
salda), znizki warto$ci papierow warto§ciowych (3,6% salda), rezerwy na kredyty stracone nie
uznane dotychczas jako koszt uzyskania przychodu oraz rezerwy na kredyty i gwarancje
watpliwe, ponizej standardu, pod obserwacja i stracone (12,4% salda) oraz strata podatkowa
(10,5% salda).

Na saldo podatku odroczonego z tytulu réznic przej$ciowych dodatnich sktadaty si¢ przede
wszystkim zwyzki z tytutu niezrealizowanego wyniku z wyceny transakcji pochodnych (79,8%
salda) oraz ulgi inwestycyjnej (9,4% salda).

Wszystkie roznice przejsciowe dodatnie i ujemne w roku 2003 zostaty uznane stawka podatku
obowiazujaca w 2004 roku w wysokosci 19%.

W biezacym roku obrotowym Bank rozpoczal ujmowanie rezerw na kredyty i gwarancje
zaklasyfikowane do kategorii pod obserwacja i normalne w podatku odroczonym.
Uwzglednienie tych kategorii wptyngto na zwigkszenie roéznic przejsciowych ujemnych o kwote
4.428 tys. zt i tym samym zwigkszenie uznania straty brutto kwota podatku odroczonego o
841 tys. zt.

W biezacym oraz poprzednim okresie obrotowym struktura efektywnej stopy opodatkowania
ksztattowala si¢ w nastgpujacy sposob:

12 miesiecy do 12 miesiecy do

31.12.2003r. 31.12.2002r.

Efektywna stopa opodatkowania podatkiem naleznym (CIT) 1,15% (0,18)%
Efektywna stopa opodatkowania podatkiem odroczonym 86,69% 33,28%
- w tym uwzglednienie straty podatkowe;j (50,42%) 19,83%
Razem 87,84% 33,10%
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29.

30.

Podatek dochodowy (cd.)

Wysoka efektywna stopa opodatkowania wynika przede wszystkim ze znacznego zmniejszenia
odroczonego aktywa podatkowego netto na 31 grudnia 2003r. w stosunku do 31 grudnia 2002r.
spowodowanego gléwnie zmiana stawki podatkowej przyjetej do kalkulacji podatku
odroczonego z 27% na 19% oraz zwigkszeniem przejsciowych réznic dodatnich i prawie
niezmiennej warto$ci ujemnych réznic przejsciowych.

Udzial w zyskach/(stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
metoda praw wlasnosci

Udziat w wynikach netto jednostek podporzadkowanych wycenionych metoda praw wtasnosci
za 2003 rok wyniost (3.964) tys. zt (w 2002 roku udziat ten wyniost (179.144) tys. zt). W
pozycji tej oprocz udziatu Banku w zyskach/stratach jednostek podporzadkowanych ujmowane
sa odpisy wartosci firmy i ujemnej wartosci firmy tych jednostek, a takze eliminacje
zyskow/strat niezrealizowanych na transakcjach pomig¢dzy Bankiem a tymi jednostkami.

Na taczny udziat w stracie netto jednostek wycenionych metoda praw wtasnosci najwigkszy
wptyw w 2003 1 2002 roku mialy odpowiednio:

12 miesigcy 12 miesigecy

do 31.12.2003r. do 31.12.2002r.

(000 z1) (000 zh)

Intermarket Bank AG 5.986 1.214
Skarbiec Asset Management Holding S.A. 2.907 (44.048)
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. 2.320 (2.417)
PTE Skarbiec — Emerytura S.A. (5.369) (38.107)
eCard S.A. (4.061) -
Tele-Tech Investment Sp. z o0.0. (3.276) (1.525)
RHEINHYP - BRE Bank Hipoteczny S.A. (2.694) 3.843
BillBird S.A. (2.397) -
BRE Fundusz Kapitatowy Sp. z o.0. - (45.774)
Szeptel S.A. - (33.368)
Bank Czgstochowa S.A. - (13.701)
Pozostate spotki 2.620 (5.261)
Razem (3.964) (179.144)

Udziat w wynikach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wilasnosci
ulegl poprawie w 2003 roku w stosunku do 2002 roku przede wszystkim dzigki sprzedazy
udziatow w BRE Fundusz Kapitalowy Sp. z 0.0. oraz akcji w spotce Szeptel S.A., jak rowniez
polaczeniu z Bankiem Czgstochowa S.A. Ponadto obnizeniu ulegta strata odnotowana przez
PTE Skarbiec — Emerytura S.A., a spotki Skarbiec Asset Management Holding S.A. i
Intermarket Bank AG osiagnety zysk netto.
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31.

32.

Zabezpieczenia na majatku ustanowione na rzecz osob trzecich

Na dzien 31 grudnia 2003r. bony skarbowe o wartosci bilansowej 47.788 tys. zt byly ulokowane
na osobnym rachunku w NBP jako zabezpieczenie na rzecz Funduszu Ochrony Srodkéw
Gwarantowanych wymagane przez BFG. Bank ma pelne mozliwosci dysponowania wyzej
wymienionymi sktadnikami majatku.

Pozycje pozabilansowe

Na dzien bilansowy wartos¢ ,,Pozycji pozabilansowych” wynosita 192.236.680 tys. zi
(153.150.315 tys. zt na 31 grudnia 2002r).

Na dzien 31 grudnia 2003r. oraz 31 grudnia 2002r., najistotniejsza pozycje w zestawieniu
,»Pozycji pozabilansowych” stanowily ,,Zobowiazania zwigzane =z realizacja operacji
kupna/sprzedazy”, dotyczace instrumentéw pochodnych, odpowiednio 184.177.234 tys. zt oraz
145.902.647 tys. zt.

Wzrost wartosci salda ,,Zobowigzania zwigzane z realizacja operacji kupna/sprzedazy” wynikat
przede wszystkim ze wzrostu wartosci nominalnej otwartych pozycji dotyczacych zawartych
transakcji na stopg procentowa IRS oraz FRA (odpowiednio o 15.141.238 tys. zt oraz
14.934.497 tys. zl) przy jednoczesnym obnizeniu warto$ci nominalnej otwartych opcji
walutowych o 7.504.291 tys. zk.

W  prezentacji ,,Pozycji pozabilansowych” Bank uwzglednia stosowana praktyke w
sprawozdawczosci do NBP, przedstawiajac warto§¢ otwartych kontraktow swap oraz
kontraktow walutowych spot i forward w tzw. ,,szyku rozwartym”, tzn. wykazujac ,,wartos$¢ do
otrzymania”, jak rowniez ,,warto$§¢ do wydania”. Jednakze, nalezy zauwazy¢, ze ww. kwoty nie
odzwierciedlaly rzeczywistego ryzyka Banku zwiazanego z tymi transakcjami, a przedstawiaty
jedynie warto$¢ nominalng zawartych kontraktow. Ryzyko to (na dzien bilansowy)
odzwierciedlone jest w wycenie tych kontraktow wedlug wartosci godziwe;.

Bank ujmuje w bilansie oraz rachunku zyskow i strat wyceng rynkowa otwartych instrumentow
pochodnych na dzien bilansowy od 1 stycznia 2000r.
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33. Zobowigzania warunkowe

a)

b)

d)

W dniu 23 maja 2001r. spotka Art-B Export-Import w likwidacji skierowata do
rozpoznajacego sprawe¢ Sadu Okrggowego w Warszawie pismo procesowe, w ktorym
dokonata wyliczenia strat poniesionych w wyniku dokonanego na zlecenie Art-B Export-
Import transferu do Izraela kwoty 43,4 mln USD. Wyliczenie strat opiewa tacznie na kwotg
20.262 tys. zt i stanowi niewiele ponad 1/10 kwoty zgloszonej w pozwie. Pelnomocnik
Art-B Export-Import w likwidacji potwierdzil to wyliczenie na rozprawie 22 sierpnia
2001r., co oznacza, ze nawet w przypadku niekorzystnego dla Banku wyroku sad nie
zasadzi kwoty wyzszej niz wyliczona przez Art-B Export-Import w likwidacji jako
calkowita suma. Na wniosek banku LEUMI LE ISRAEL miato miejsce przypozwanie BRE
Banku SA w procesie toczacym si¢ w Jerozolimie z powodztwa Art-B Export-Import w
likwidacji. Wniosek banku izraelskiego motywowany byl udzialem BRE Banku SA w
transferze dochodzonej kwoty. Zarzad Banku, w oparciu o opinie doradcow prawnych, ma
podstawy sadzié, ze roszczenia likwidatora sa bezzasadne.

Zgodnie z umowsg sprzedazy akcji ,,cable.com” SA, Bank posiada opcje¢ odkupu tych akcji
od 4 podmiotow, ktore zakupily te akcje od Banku. Jednoczesnie podmioty te posiadaja
opcj¢ odsprzedazy tych akcji do Banku.

Bank rozwazyt potencjalne ryzyko regulacyjne naruszenia wymogow Art. 189 § 2 Kodeksu
spotek handlowych, dotyczacego rozliczen pomigdzy Bankiem i spotkami z ograniczona
odpowiedzialno$cia powiazanymi z Bankiem. Zgodnie z zapisami Art. 189 § 2 Ksh,
wspolnicy nie moga otrzymywaé z jakiegokolwiek tytutu wyptat z majatku spotki
potrzebnego do pelnego pokrycia kapitatu zaktadowego. Na podstawie przeprowadzonej
analizy prawnej Bank doszedtl do wniosku, ze nie posiada w swoim portfelu udziatlow
spotek, w przypadku ktérych wyptlaty na rzecz wspdlnika — BRE Banku SA naruszalyby
zapisy powyzszego artykulu. Zdaniem Banku wyptata na rzecz wspoélnika nie moze
spowodowa¢, ze wartos¢ wszystkich aktywow spotki bedzie nizsza od jej kapitatu
zaktadowego. Biegly rewident jest w posiadaniu opinii prawnych, zgodnie z ktérymi
naruszenie przepisow Art. 189 § 2 Ksh nastgpuje juz w przypadku wyptat na rzecz
wspolnika przez spotke posiadajaca naruszone kapitaly wiltasne. W przypadku takiej
interpretacji cytowanego przepisu w ciagu roku nastapitoby jego naruszenie w stosunku do
spotki CERI Sp. z 0.0. Spétka posiada naruszone kapitaty wlasne, a w ciagu roku nastapity
ptatnosci ze spotki do Banku w wysokosci ponad 2 min zt. Konsekwencja naruszenia
powyzszego przepisu jest zgodnie Art. 189 § 2 Ksh powstanie po stronie udzialowca, ktory
otrzymat wyplate, obowiazku zwrotu otrzymanej kwoty. W ciagu roku Bank dokonat
ptatnosci na rzecz CERI Sp. z o0.0. z tytulu wynagrodzenia za §wiadczone przez spotke
ustugi na taczna kwotg 16.229 tys. zt.

W 2003 r. sad I instancji zasadzil na rzecz klienta spotki zaleznej Banku — Domu
Inwestycyjnego BRE Banku S.A. (DI BRE) odszkodowanie w wysokosci 19.715 tys. zt
(tacznie z odsetkami ustawowymi). Wyrok nie jest prawomocny i DI BRE zlozyt
odwotanie do wyzszej instancji. Za calo$¢ zobowiazania odpowiada Bank na mocy umowy
zawartej z DI BRE. Zdaniem prawnikow Banku istnieje nieznaczne ryzyko utrzymania
niekorzystnego wyroku w II instancji, poniewaz jego uzasadnienie bylo oparte na
watpliwych zatozeniach. W zwiazku z powyzszym zdaniem Zarzadu Banku brak jest
przestanek do rozpoznania rezerwy na przyszte zobowiazania w cigzar 2003 roku.
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34. Wydarzenia po dacie bilansu

a)

b)

d)

Dnia 15 stycznia 2004r. BRE Bank SA podpisat z potencjalnym inwestorem w Zaktadach
Migsnych Pozmeat SA z siedziba w Poznaniu, umow¢ ramowa okreslajaca warunki
wspolpracy w zakresie restrukturyzacji zadtuzenia spotki.

Dnia 29 stycznia 2004 r. BRE Bank SA i Eurohypo AG podpisaly warunkowa
przedwstgpna umowg sprzedazy akcji, dotyczaca nabycia przez BRE Bank SA 50% akcji
Rheinhyp - BRE Banku Hipotecznego S.A. (,,Rheinhyp - BRE,,) o wartosci nominalnej
67.500.000 zt. BRE Bank SA i Eurohypo AG ustalily, iz zawra umoweg ostateczna
sprzedazy akcji Rheinhyp - BRE po spehieniu warunkéw przewidzianych w warunkowej
przedwstepnej umowie sprzedazy akcji. Jezeli warunki te nie zostana wypetnione do dnia
31 lipca 2004 roku, warunkowa przedwstgpna umowa sprzedazy akcji wygasnie.
Jednoczes$nie, BRE Bank SA i Eurohypo AG podejma wszelkie niezbgdne czynno$ci, w
wyniku ktorych BRE Bank SA przejmie wierzytelno$ci Eurohypo AG z tytutu pozyczki
podporzadkowanej udzielonej Rheinhyp - BRE, na zasadach zaaprobowanych przez
Komisj¢ Nadzoru Bankowego.

Dnia 26 stycznia 2004r. Rada Nadzorcza BRE Banku powotala w drodze uchwaty Pana
Rainera Ottensteina na stanowisko Cztonka Zarzadu BRE Banku SA i Dyrektora Banku.
Powotanie nastapi z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia BRE Banku SA
w roku 2004 i bedzie obowiazywalo do czasu zakonczenia obecnej kadencji Zarzadu.

Dnia 26 stycznia 2004r. BRE Bank SA wyemitowat 479.500 obligacji imiennych serii A o
warto$ci nominalnej 1 (jeden) grosz kazda z prawem pierwszenstwa do objecia akcji
zwyktych na okaziciela BRE Banku SA i terminem wykupu 3 lipca 2006r. Emisja obligacji
umozliwi realizacj¢ programu opcji menedzerskich.

W dniu 29 stycznia 2004r. spotka Tele-Tech Investment Sp. z 0.0., w miejsce BRE Banku,
zakupita od Elektrimu Telekomunikacji Sp. z 0.0. (ET Sp. z 0.0.) 100% akc;ji spotki El-Net
SA oraz 100% udziatow w spdtce EL Sp. z o0.0. Zakup ww. akcji i udziatldéw przez
Tele-Tech Investment Sp. z 0.0. nastapit w wykonaniu przedwstepnej umowy zawartej
30 czerwca 2003r. pomiedzy BRE Bankiem SA a ET Sp. z o0.0. Na podstawie umowy
zawartej w dniu 23 stycznia 2004r. Bank wraz z Tele-Tech Investment Sp. z 0.0. dokonat
w dniu 29 stycznia 2004r. sprzedazy wierzytelno$ci w stosunku do spotek El-Net S.A.,
EL Sp. z 0.0. i Telefonia Regionalna Sp. z 0.0. oraz akcji spotki El-Net SA i udziatow w
spotkach EL Sp.zo.0. 1 Telefonia Regionalna Sp. =z o0.0. do spolek
Netia Ventures Sp. z 0.0. 1 Tedec Sp. z 0.0.
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V. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

(a)

(b)
(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

Zarzad Banku przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjasnienia i o§wiadczenia oraz
przedlozyt o§wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych i wykazaniu
wszelkich zobowiazan warunkowych, a takze poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktore
nastapily po dniu bilansowym do dnia ztoZenia oswiadczenia.

Zakres badania nie byt w jakimkolwiek stopniu ograniczony.

Bank posiada aktualna dokumentacj¢ opisujaca zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez
Bank zasady rachunkowosci byly dostosowane do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w
rachunkowosci wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz
wyniku finansowego Banku, przy zachowaniu zasady ostroznos$ci. Zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci zostaty prawidlowo wykazane w informacji dodatkowe;.

Bilans zamknigcia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia biezacego
okresu.

DokonaliSmy oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiggowosci 1 dziatania
powiazanego z nim systemu kontroli wewngtrznej. Naszej ocenie podlegaly w szczegdlnosci:

e prawidlowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

o rzetelnos$¢, bezbtednos¢ 1 sprawdzalnos$¢ ksiag rachunkowych, w tym takze prowadzonych
za pomoca komputera,

e stosowane metody zabezpieczania dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za
pomoca komputera,

e ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

e poprawnos$¢ dziatania kontroli wewnegtrzne;j.

Na podstawie powyzszych ocen, w potaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegoélnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdzilismy, ze system ksiggowosci i1 dzialajacy w
powigzaniu z nim system kontroli wewngtrznej daje podstawe do wyrazenia ogolne;j,
catosciowej 1 bez zastrzezen opinii o prawidlowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie byto
celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej
wymienionych systemow.

Informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia,
przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez Rozporzadzenie Rady Ministréw z
dnia 16 pazdziernika 2001r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.U. Nr 139 poz. 1569).

Sprawozdanie z dzialalnos$ci jednostki uwzglednia zagadnienia wymagane przez Ustawg
o rachunkowos$ci. Informacje finansowe w nim zawarte sa zgodne z informacjami
przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.

Inwentaryzacja aktywow 1 pasywow zostata przeprowadzona oraz rozliczona zgodnie z Ustawa
o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiggach rachunkowych roku badanego.
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V. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

(1)

W)

(k)

M

(m)

(n)

W odniesieniu do pozycji rachunku zyskow i strat, Bank nie dokonywat przeliczenia na zlote
polskie zawartych transakcji po obowiazujacym na dzien przeprowadzenia operacji Srednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez Prezesa NBP, co nie jest zgodne z art. 30 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci. Wszystkie zawarte transakcje wykazywane w rachunku zyskow i strat zostaty
przeliczone po $rednim kursie obowiazujacym w dniu 31 grudnia 2003r. Stosowanie odmiennej
niz opisana w Ustawie metody przeliczania transakcji walutowych na ztote polskie moze mieé
istotny wpltyw na prezentacj¢ danych w rachunku zyskow i strat za badany okres obrotowy,
jednakze nie ma to wptywu na wielko$¢ przychodow i kosztéw ogdtem a takze wynik netto
Banku. Zarzad Banku nie jest w stanie stwierdzi¢, jak bardzo poszczegdlne pozycji pozycje
dochodéw i kosztow moga by¢ znieksztatcone.

W dniu 29 stycznia 2004r. Bank otrzymal protokot z kompleksowej kontroli GINB
przeprowadzonej w Banku w okresie od wrze$nia do listopada 2003r. Zgodnie z przepisami,
Bank zamierza w terminie jednego miesiaca od daty otrzymania protokotu przedstawi¢ Komisji
Nadzoru Bankowego szczegdtowy harmonogram prac zwiazanych z realizacja zalecen
poinspekcyjnych, z uwzglednieniem wydarzen po dacie inspekcji, mogacych mie¢ wplyw na
ostateczny zakres wymaganych zalecen (dotyczacych rowniez klasyfikacji niektorych aktywow
do poszczegolnych grup ryzyka).

Wysoko$¢ wskaznikow istotnosci zostata okreslona przez nas na etapie planowania. Poziomy
istotnosci okreslaja granice, do ktorych ujawnione uchybienia moga, bez szkody dla jakosci
sprawozdania finansowego i prawidlowosci stanowiacych jego podstawe ksiag rachunkowych,
nie by¢ korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie spowoduje wprowadzenia w btad
czytelnika sprawozdania finansowego. Istotno$¢ wyraza cechy ilosciowe jak i jakoSciowe
badanych pozycji i dlatego tez r6zni si¢ ona w stosunku do réznych pozycji bilansu i rachunku
zyskow 1 strat. Ze wzgledu na zlozono$¢ i liczbg przyjetych przy badaniu wskaznikoéw istotnosci
zawarte sa one w dokumentacji z badania.

Catkowity wymog regulacyjny, wraz z wymogiem na ryzyko nadmiernych zaangazowan
kapitatlowych, wynidst na dzien bilansowy 1.562.326 tys. zk. Wspodtczynnik wyptacalnosci na
dzien 31 grudnia 2003r. wyniost 9,45%. Na dzien bilansowy Bank stosowal si¢ do
obowiazujacych norm ostroznosciowych we wszystkich istotnych aspektach.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Banku za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2002r. zostato
zatwierdzone uchwata nr 1 XVI Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21 maja 2003r.
oraz ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Warszawie w dniu 1 lipca 2003r. i ogloszone
w Monitorze Polskim B numer 368 w dniu 19 wrzesnia 2003r.
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