Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej BRE Banku SA

Przeprowadzili§my badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej BRE Banku SA (zwanej dalej ,,Grupa”) sporzadzonego przez BRE Bank SA (zwanego
dalej ,,Jednostka dominujaca”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18, obejmujacego:

(a) wprowadzenie;

(b)  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 r. wykazujacy po stronie
aktywow 1 pasywow sume 32.721.714 tys. zi;

(c) skonsolidowane zestawienie pozycji pozabilansowych wykazujace na dzien 31 grudnia 2004 r.
sumg 232.793.368 tys. zi;

(d)  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.
wykazujacy strate netto w kwocie 278.430 tys. zl;

(e)  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2004 r. wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwotg 284.143 tys. zk;

(f)  skonsolidowany rachunek przeptywéw pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2004 r. wykazujacy zwigkszenie stanu S$rodkéw pienigznych o kwote
1.700.922 tys. zi;

(g) dodatkowe informacje i objasnienia.

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki dominujace;.
Naszym zadaniem bylo wyrazenie, na podstawie przeprowadzonego badania, opinii o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3. Badanie przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskie;j:

(a) przepisow rozdzialu 7 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994r. o rachunkowosci (,,Ustawa” — tekst
jednolity - Dz.U. z 2002r. Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami);

(b) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

4. Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i1 przeoczen. Badanie
obejmowato migdzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowoddéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato
rowniez ocen¢ zasad rachunkowos$ci stosowanych przez Grupe oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a takze ogdlna
oceng jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowilo wystarczajaca podstawg dla wyrazenia
opinii.
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5. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2004 r. uwzgledniaja przepisy Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001
r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierow
wartosciowych (Dz.U. z 2001r. nr 139, poz. 1569) i sa zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

6. 31 lipca 1998 r. Bank nabyt 100% akcji Polskiego Banku Rozwoju (PBR), w wyniku czego
nastapilo polaczenie PBR-u z BRE Bankiem SA i powstata warto$¢ firmy w wysokosci 106.129 tys.
zt. Zgodnie z decyzja Zarzadu Banku i Ustawa o rachunkowosci, nabyta przez BRE Bank SA wartos¢
firmy miata by¢ amortyzowana przez 10 lat. Na dzien 31 grudnia 2004 r. niezamortyzowane saldo
wartosci firmy wynosito 38.914 tys. zl.

Na 31 grudnia 2004 r., zgodnie z art. 7 Ustawy o rachunkowosci, Bank przeprowadzit test na utrate
warto$ci firmy. W wyniku tego testu Bank stwierdzit, iz nalezy dokona¢ odpisu niezamortyzowanego
salda warto$ci firmy w kwocie 38.914 tys. zt. Pozostata do rozliczenia czgs¢ wartosci firmy jest $cisle
zwiazana z mozliwymi do zrealizowania przyszlymi przeptywami pienigznymi od zasobow nabytych
w wyniku potaczenia BRE Banku SA z PBR. Na dzien bilansowy Bank podejmowat dzialania
majace na celu restrukturyzacje¢ znaczacych zaangazowan i ponowne okreslenie celow
strategicznych. Dlatego tez Bank nie posiadal zatwierdzonych, zaktualizowanych prognoz
finansowych na okresy pdzniejsze niz 2005 rok.

W celu umozliwienia nam wyrazenia opinii na temat zasadno$ci odpisu niezamortyzowanej czesci
warto$ci firmy, Bank przedstawil nam model oparty na prognozach finansowych za okresy
pozniejsze niz 2005 rok, ktore nie zostaty formalnie zatwierdzone przez Zarzad Banku. Biorac pod
uwage brak pewnosci dotyczacy przysziej strategii Banku oraz jego portfela aktywow, jak rowniez
zwiazang z tym niepewno$¢ odnoszaca si¢ do mozliwo$ci realizacji przeplywow pieni¢znych
wynikajacych z przygotowanego przez Bank modelu nie byli§my w stanie stwierdzi¢, czy dokonany
przez Bank odpis niezamortyzowanej cze$ci wartosci firmy byt uzasadniony.

7. Naszym zdaniem, za wyjatkiem potencjalnego wpltywu niepewnosci dotyczacych kwestii
opisanych w pkt. 6, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

(a) zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych i zgodnie
z zasadami rachunkowos$ci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, okreslonymi w
powolanej wyzej Ustawie, przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 r.
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci bankow (Dz.U. z 2001 nr 149, poz.1673), przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001r. w sprawie zasad tworzenia rezerw na
ryzyko zwiazane z dzialalnos$cia bankow (Dz.U. z 2001r. nr 149, poz. 1672) oraz z uwzglednieniem
przepiséw zawartych w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych
(Dz.U. z2001r. nr 139, poz. 1569) oraz w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 11 sierpnia 2004 r.
w sprawie szczegdlowych warunkéw, jakim powinien odpowiadaé prospekt emisyjny oraz skrot
prospektu (Dz.U. z 2004 r. nr 186, poz. 1921);

(b) jest zgodne w formie i tre$ci z obowiazujacymi Grupe przepisami prawa;

(c) rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa Grupy na dzien 31 grudnia
2004 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.
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Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.:

Antoni F. Reczek

Prezes Zarzadu Spotka wpisana na list¢ podmiotow
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90011/503 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 24 lutego 2005 r.



