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Raport z badania sprawozdania finansowego
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej BRE Banku SA

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego BRE
Banku SA z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Senatorskiej 18 (zwanego dalej ,Bankiem”).
Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r., ktéry po stronie aktywéw oraz kapitatu
wtasnego i zobowigzah wykazuje sume 36.862.230 tys. zf;

(b) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 324.194 tys. zt;

(c) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 398.202 tys. zt;

(d) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
wykazujacy wpltywy pieniezne netto w kwocie 810.462 tys. zt;

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowoséci oraz inne informacje
objasniajace.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Banku dnia 28 lutego 2007 r.
Raport powinien by¢ odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej BRE Banku SA z dnia 28 lutego
2007 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu
finansowym wyraza ogolny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten
nie stanowi sumy ocen wynikdw badania poszczegdinych pozycji sprawozdania badz
zagadnien, ale zaktada nadanie poszczegdélnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci),
uwzgledniajacej wptyw stwierdzonych faktow na rzetelno$¢ i prawidtowo$¢ sprawozdania
finansowego.

Raport zawiera 30 kolejno ponumerowanych stron i sktada sie z nastepujacych czesci:
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Ogodlna charakterystyka Banku

(@)

(b)

(d)

Bank utworzony zostat na podstawie uchwaty nr 99 Rady Ministréw z dnia
20 czerwca 1986 r. Bank rozpoczat dziatalnos¢ 2 stycznia 1987 r. Akt zatozycielski
Banku sporzadzono w formie aktu notarialnego w Panstwowym Biurze Notarialnym
w Warszawie w dniu 11 grudnia 1986 r. i zarejestrowano w Rep. Nr A | 5919/86.
W dniu 11 lipca 2001 r. Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy XIX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego dokonat wpisu Banku do Rejestru
Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000025237 .

Dla celow rozliczeh z tytutu podatkéw Bankowi nadano dnia 24 czerwca 1993 r. numer
NIP 526-021-50-88. Dla celéw statystycznych Bank otrzymat dnia 2 czerwca 1998 r.
numer REGON 001254524

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Banku na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosit
118.064.140 zt i sktadat sie z 29.516.035 akcji o wartosci nominalnej 4 zt kazda.

W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci byto:

o prowadzenie rachunkéw bankowych,

e przyjmowanie wkfadow oszczednosciowych i lokat terminowych,

e przeprowadzanie rozliczeh pienieznych,

e udzielanie kredytow i pozyczek pienieznych oraz pozyczek i kredytow
konsumenckich w rozumieniu przepisow odrebnej ustawy,

e wykonywanie operacji wekslowych i czekowych,

e udzielanie i potwierdzanie poreczen,

e udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie akredytyw,

e dokonywanie obrotu wartosciami dewizowymi oraz prowadzenie obstugi
finansowej obrotow z zagranica,

e prowadzenie obstugi pozyczek panstwowych,

e emitowanie papierow  wartoéciowych, dokonywanie obrotu papierami
wartosciowymi oraz prowadzenie kont depozytowych papierow warto$ciowych,

e dokonywanie zleconych czynnosci zwigzanych z emisjg papierow wartosciowych,

¢ dokonywanie terminowych operaciji finansowych,

e nabywanie i zbywanie wierzytelnosci pienieznych,

e administrowanie funduszami na zlecenie organow panstwowych i innych osob,

e nabywanie udziatdbw w bankach i w spétkach prawa handlowego oraz nabywanie

jednostek uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych
w kraju i za granica,

e prowadzenie dziatalnosci akwizycyjnej na rzecz funduszy emerytalnych,

e pefnienie funkcji depozytariusza w rozumieniu przepiséw ustawy o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

e pefnienie funkcji depozytariusza w rozumieniu przepisow ustawy o funduszach
inwestycyjnych, prowadzenie dziatalnosci polegajgcej na przyjmowaniu zlecen
nabywania i odkupywania oraz zapiséw na jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych,

e prowadzenie rejestrow czionkow funduszy emerytalnych oraz rejestrow
uczestnikow funduszy inwestycyjnych,

e obejmowanie lub nabywanie akcji i prawa z akcji, udziatdw innej osoby prawnej.

PRICEAVATERHOUSE(COPERS



BRE Bank SA 3

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Ogodlna charakterystyka Banku (cd.)

(e) W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Banku byli:

o Stawomir Lachowski Prezes Zarzadu

o Jerzy Jozkowiak Czilonek Zarzadu
° Bernd Loewen Czlonek Zarzadu
o Rainer Ottenstein Czlonek Zarzadu
. Wiestaw  Thor Czlonek Zarzadu
o Janusz Wojtas Cztonek Zarzadu

(f)  Istotnymi jednostkami powigzanymi z Bankiem sa:

Commerzbank Auslandsbanken Holding AG - jednostka dominujaca
BRE Bank Hipoteczny S.A. - jednostka zalezna
BRE Corporate Finance S.A. - jednostka zalezna
BRE Finance France S.A. - jednostka zalezna
BRE Leasing Sp. z o.0. - jednostka zalezna
BRE.locum Sp. z o.0. - jednostka zalezna
BRE Wealth Management S.A. (dawniej Skarbiec - jednostka zalezna
Investment Management S.A.)

Centrum Rozliczen i Informacji CERI Sp. z 0.0. - jednostka zalezna
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. - jednostka zalezna
Garbary Sp. z 0.0. - jednostka zalezna
Intermarket Bank AG - jednostka zalezna
Magyar Factor zRt. - jednostka zalezna
Polfactor S.A. - jednostka zalezna
PTE Skarbiec — Emerytura S.A. - jednostka zalezna
Skarbiec Asset Management Holding S.A. - jednostka zalezna
Tele -Tech Investment Sp. z 0.0. - jednostka zalezna
Transfinance a.s. - jednostka zalezna

oraz spotki nalezagce do Grupy Kapitatowej jednostki dominujgcej w stosunku do
Banku.

(g) Bank jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gietdzie
Papierow Warto$ciowych w Warszawie. Korzystajagc z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od roku 2005, Bank
sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Banku zgodnie z tymi
standardami zostata podjeta przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 1 z
dnia 27 stycznia 2005 r.

(h) Bank, jako jednostka dominujagca w Grupie Kapitatowej BRE Banku SA sporzadzit
réwniez, pod datg 28 lutego 2007 r., skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska. W celu zrozumienia sytuacji
finansowej i wynikow dziatalnosci Banku jako jednostki dominujacej jednostkowe
sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢c w powigzaniu ze sprawozdaniem
skonsolidowanym.
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Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(@)

(b)

(c)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Banku
uchwatg nr 24 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15 marca 2006 r. na
podstawie paragrafu 11 Statutu Banku.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegty rewident przeprowadzajgcy badanie sg
niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 17 lipca 2006 r. w
okresie:

e badanie wstepne od 7 listopada 2006 r. do 22 grudnia 2006 r.;
e badanie koncowe od 2 stycznia 2007 r. do 28 lutego 2007 r.
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Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost w badanym roku 1,4 %
(2005 r.: 0,7%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
zasadg kontynuacji dziatalno$ci.

W ciggu 2006 roku Bank koncentrowat sie na rozwoju bankowosci detalicznej przy
rownoczesnej kontynuacji rozwoju bankowosci korporacyjnej, witgczajac w to obszar
bankowosci dla sektora matych i $rednich przedsiebiorstw, a takze bankowosci
inwestycyjnej. Réwnoczesnie Zarzad Banku kontynuowat polityke optymalizacji portfela
inwestycji finansowych. We wrzesniu 2006 roku Bank podpisat warunkowg umowe
sprzedazy akcji Skarbiec Asset Management Holding S.A. (SAMH) na rzecz spétki Polish
Enterprise Fund V L.P. Umowa zostata zrealizowana 8 stycznia 2007 r., kiedy to Bank
dokonat zbycia 72.582 akcji SAMH za fgczng cene 155.000 tys. zt. W 2006 roku Zarzad
Banku podjat takze dalsze kroki majace na celu sprzedaz akcji PTE Skarbiec —
Emerytura S.A. Pomimo braku zgody Komisji Nadzoru Finansowego na realizacje
,Umowy o pofgczeniu PTE PZU S.A. oraz PTE Skarbiec — Emerytura S.A. wraz ze
zobowigzaniem do sprzedazy akcji emisji potgczeniowej” zawartej w 2005 roku z PZU
S.A., Bank nadal podtrzymuje wole sprzedazy biznesu emerytalnego.

W roku obrotowym od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r. suma bilansowa zwiekszyta sie
0 6.726.085 tys. zt, tj. 0 22%, do poziomu 36.862.230 tys. zt na koniec badanego okresu.
Wzrost sumy bilansowej zostat sfinansowany przede wszystkim wzrostem zobowigzan
wobec klientow o 3.186.702 tys. zt oraz zobowigzan wobec innych bankéw o
2.920.433 tys. zt, a takze wypracowanym w 2006 roku zyskiem netto w wysokosci
324.194 tys. zt. Wzrost zobowigzah wobec klientow byt efektem znacznego przyrostu
depozytow na rachunkach biezacych, zaréowno klientéw indywidualnych jak i
korporacyjnych, ktére tacznie wzrosty o 3.030.744 tys. zt, tj. 0 122%. Wzrost zobowigzan
wobec innych bankéw byt skutkiem pozyskania kredytow i pozyczek, ktére wzrosty o
2.802.881 tys. zt, tj. 0 201%.

Wartos¢ kapitatu podstawowego w poréwnaniu do konca ubiegtego roku zwiekszyta sie o
73.103 tys. zt. Wzrost wynikat z emisji 532.063 sztuk akcji zwyktych w ramach realizacji
dwdch Programéw Opcji Menedzerskich.

W badanym okresie nastapit wzrost dziatalnosci kredytowej o 4.710.197 tys. zt, co niemal
w catoéci wynikato ze wzrostu salda naleznosci od klientéw indywidualnych (przede
wszystkim wzrést portfel kredytéw hipotecznych udzielonych klientom mBanku i
MultiBanku). Tym samym zwiekszyt sie udziat kredytow i pozyczek udzielonych klientom
w sumie bilansowej z poziomu 43% do 48%.

Jednoczesnie poprawie ulegta jakos¢ portfela kredytowego, na skutek czego udziat
kredytéw z utratg wartosci w portfelu brutto spadt z poziomu 7% na dzieh 31 grudnia
2005 r. do poziomu 5% na dzien bilansowy. Wskaznik pokrycia nalezno$ci kredytowych z
utratg wartosci odpisami aktualizujacymi wynosit na 31 grudnia 2006 r. 78% i wzrést w
porownaniu do konca poprzedniego roku obrotowego o 9 punktéw procentowych. Poziom
odpisow z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek spadt o 25.529 tys. zt w poréwnaniu
do ubiegtego roku.
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Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej jednostki (cd.)

e Wolne $rodki lokowane byly w lokacyjne papiery wartosciowe oraz aktywa zastawione
obejmujgce gtownie transakcje papierami wartosciowymi z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu. Laczne saldo tych dwdch pozycji wynosito na dzien bilansowy 5.658.712 tys. zt i
w poréwnaniu do konca poprzedniego roku wzrosto o 3.087.326 tys. zi, tji. o 120%.
Jednoczesnie Bank zmniejszyt portfel papierow warto$ciowych przeznaczonych do
obrotu, ktérych saldo na dzieh bilansowy wyniosto 3.519.954 tys. zt w poréwnaniu do
5.014.653 tys. zt na koniec 2005 roku. Powyzsze zmiany nie wptynety jednak na taczny
udziat salda papieréw wartosciowych w sumie bilansowej, ktéry, podobnie jak na koniec
2005 roku, wynosit 25%.

e Wartos¢ srodkdéw pienieznych utrzymywanych w kasie i w banku centralnym wzrosta w
stosunku do konca 2005 roku o 1.934.397 tys. zt do poziomu 3.710.737 tys. z.
Jednoczesnie, gtéwnie na skutek zmniejszenia salda lokat utrzymywanych w innych
bankach, wartos¢ naleznosci od bankéw spadfa w stosunku do konca poprzedniego roku
obrotowego o 1.686.539 tys. zt i wynosita 3.003.226 tys. zt.

o Portfel inwestycji w jednostki zalezne zwiekszyt sie 0 148.092 tys. zt i wynidst na dzien
bilansowy 433.343 tys. z. W styczniu 2006 roku Bank zakupit 100% akcji
BRE Banku Hipotecznego S.A. za cene 174.540 tys. zt, jednoczes$nie akcje Skarbiec
Asset Management Holding S.A. o wartosci bilansowej 51.033 tys. zt zostaly
przeklasyfikowane do aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy.

o Zysk netto biezacego roku obrotowego wyniést 324.194 tys. zt i byt wyzszy o
116.884 tys. zt od zysku netto osiagnietego w 2005 roku. Na wartos¢ tego wyniku ztozyty
sie przede wszystkim: wynik z tytutu odsetek w kwocie 539.372 tys. zt, wynik z tytutu
prowizji w kwocie 279.617 tys. zt oraz wynik na dziatalnosci handlowej w kwocie
379.957 tys. zt. Jednoczes$nie na wynik netto wpltynety ogdlne koszty administracyjne
wraz z amortyzacjg w tgcznej kwocie 833.306 tys. zt, a takze obcigzenie z tytutu podatku
dochodowego w kwocie 82.177 tys. zt.

o Wynik na dziatalnosci operacyjnej wyniost w 2006 roku 406.371 tys. zt i byt wyzszy niz w
2005 roku o 156.224 tys. zi, tj. 0 62%. Wzrost ten byt spowodowany gtéwnie wzrostem
wyniku na dziatalnosci handlowej (wzrost o 154.481 tys. zi), wzrostem wyniku na
lokacyjnych papierach wartosciowych (wzrost o 39.741 tys. zt) oraz spadkiem odpiséw
netto z tytutu utraty wartoéci kredytéw i pozyczek o 27.243 tys. zt. Omawiany wzrost
wynikobw byt zrownowazony przede wszystkim przez wzrost ogélnych kosztéw
administracyjnych i amortyzacji o tacznie 77.826 tys. zi.

e W badanym roku obrotowym zwiekszyto sie obcigzenie wyniku brutto z tytutu podatku
dochodowego o 39.340 tys. zt do poziomu 82.177 tys. zt. Wzrost obcigzenia wynikat
gtéwnie ze wzrostu obcigzenia podatkiem dochodowym odroczonym o 68.910 tys. zi,
przy jednoczesnym spadku obcigzenia biezgcym podatkiem  dochodowym
o 29.570 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2006 r. Bank rozpoznat aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, obliczone w oparciu o0 obowigzujgcg stawke
podatku dochodowego w wysokosci 19%.

o Wskaznik zwrotu kapitatu liczony jako zysk za okres obrotowy w stosunku do Srednich
aktywow netto (z uwzglednieniem wyniku netto okresu) wynidst 15,05% i byt wyzszy niz
w 2005 roku o 4 punkty procentowe. W 2006 roku wzrosta réwniez rentownosc¢ brutto,
ktéra wyniosta 17,90% w stosunku do 12,50% za rok 2005.
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego
BILANS na 31 grudnia 2006 r.
Komentarz 31.12.2006 r. 31.12.2005 r. Zmiana Zmiana 31.12.2006 r. 31.12.2005 r.
tys. zt tys. zi tys. zi (%) Struktura (%) Struktura (%)
AKTYWA
Kasa, operacje z bankiem centralnym 1 3.710.737 1.776.340 1.934.397 109 10 6
Dtuzne papiery wartosciowe
uprawnione do redyskontowania w
banku centralnym 26.725 37.464 (10.739) (29) - -
Naleznosci od bankow 2 3.003.226 4.689.765 (1.686.539) (36) 8 16
Papiery warto$ciowe przeznaczone
do obrotu 3 3.519.954 5.014.653 (1.494.699) (30) 10 17
Pochodne instrumenty finansowe 4 1.411.030 1.264.500 146.530 12 4 4
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 5 17.689.756 12.979.559 4.710.197 36 48 43
Lokacyjne papiery wartosciowe 6 2.957.221 1.055.174 1.902.047 180 8 3
Aktywa trwate przeznaczone do 7
sprzedazy 361.855 310.510 51.345 17 1 1
Aktywa zastawione 8 2.701.491 1.516.212 1.185.279 78 7 5
Inwestycje w jednostki zalezne 9 433.343 285.251 148.092 52 1 1
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 10 - 5.649 (5.649) (100) - -
Wartosci niematerialne 11 356.136 368.504 (12.368) (3) 1 1
Rzeczowe aktywa trwate 12 470.926 484.071 (13.145) (3) 1 2
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 34 9.720 83.950 (74.230) (88) - -
Inne aktywa 13 210.110 264.543 (54.433) (21) 1 1
AKTYWA RAZEM 36.862.230 30.136.145 6.726.085 22 100 100
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

BILANS na 31 grudnia 2006 r. (cd.)

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania wobec innych
bankéw

Pochodne instrumenty finansowe
oraz pozostate zobowigzania
przeznaczone do obrotu
Zobowigzania wobec klientéw
Zobowigzania z tytutu emisiji
dtuznych papieréw wartosciowych
Zobowigzania podporzgdkowane
Pozostate zobowigzania

Biezace zobowigzanie z tytutu
podatku dochodowego

Rezerwy

KAPITAL WLASNY

Kapitat podstawowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Zyski zatrzymane
ZOBOWIAZANIA | KAPITALY
WLASNE RAZEM

Komentarz 31.12.2006 r.

14

15
16

17
18
19

20
21
22

31.12.2005r. Zmiana Zmiana 31.12.2006 r. 31.12.2005r.

tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
34.509.157 28.181.274 6.327.883 22 94 94
5.186.286 2.265.853 2.920.433 129 14 8
1.267.825 1.270.414 (2.589) - 4 4
25.934.634 22.747.932 3.186.702 14 71 76
36.215 91.545 (55.330) (60) - -
1.547.354 1.362.528 184.826 14 4 5
457.926 364 .893 93.033 25 1 1
11.543 - 11.543 - - -
67.374 78.109 (10.735) (14) - -
2.353.073 1.954.871 398.202 20 6 6
1.496.946 1.423.843 73.103 5 4 4
3.959 (2.637) 6.596 (250) - -
852.168 533.665 318.503 60 2 2
36.862.230 30.136.145 6.726.085 22 100 100
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Komentarz 31.12.2006 r. 31.12.2005r. Zmiana Zmiana 31.12.2006 r. 31.12.2005 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)

Przychody z tytutu odsetek 1.334.383 1.313.622 20.761 2 59 66
Koszt odsetek (795.011) (774.976) (20.035) 3 (43) (44)
Wynik z tytutu odsetek 23 539.372 538.646 726 - - -
Przychody z tytutu prowizji 415.391 335.594 79.797 24 18 17
Koszty z tytutu prowizji (135.774) (98.488) (37.286) 38 (7) (6)
Wynik z tytutu prowizji 24 279.617 237.106 42.511 18 - -
Przychody z tytutu dywidend 25 36.797 61.997 (25.200) (41) 2 3
Wynik z pozycji wymiany 26 343.265 251.293 91.972 37 15 12
Wynik na pozostatej dziatalnosci handlowe;j 27 36.692 (25.817) 62.509 (242) 1 (1)
Wynik na dziatalnosci handlowej 379.957 225.476 154.481 69 - -
Wynik na lokacyjnych papierach
wartosciowych 28 40.115 374 39.741 10.626 2 -
Pozostate przychody operacyjne 29 63.244 38.849 24.395 63 3 2
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytéw
i pozyczek 30 (26.149) (53.392) 27.243 (51) 2) 3)
Ogolne koszty administracyjne 31 (697.527) (635.990) (61.537) 10 (37) (36)
Amortyzacja 32 (135.779) (119.490) (16.289) 14 7) (7)
Pozostate koszty operacyjne 33 (73.276) (43.429) (29.847) 69 (4) 3)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 406.371 250.147 156.224 62 - -
Zysk (strata) brutto 406.371 250.147 156.224 62
Podatek dochodowy 34 (82.177) (42.837) (39.340) 92 - -
Zysk (strata) netto 35 324.194 207.310 116.884 56
Przychody ogdtem 2.269.887 2.001.729 268.158 13 100 100
Koszty ogotem 1.863.516 1.751.582 112.934 6 (100) (100)
Zysk brutto 406.371 250.147 156.224 62
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowgq oraz wyniki finansowe Spotki

Dziatalnos¢ gospodarcza Spofki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do
okreséw poprzedzajacych charakteryzujg nastepujgce wskazniki:

Wskazniki rentownosci

Wskaznik zwrotu kapitatu (zysk/strata netto za okres obrotowy / $rednie aktywa netto) (1)

Wskaznik zwrotu z kapitatu (zysk / strata netto za okres obrotowy / $rednie aktywa netto bez uwzglednienia wyniku okresu)

Wskaznik zwrotu aktywéw (zysk/strata brutto za okres obrotowy / $redni stan aktywéw) (1)

Rentownos¢ brutto (zysk/strata brutto za okres obrotowy / przychody ogétem)

Stopa przychodu odsetkowego z aktywdw pracujgcych (przychody z tyt. odsetek / Sredni stan salda aktywow pracujacych

Wskazniki zadtuzenia

Cena $rodkéw obcych (koszt odsetek za okres obrotowy / $redni stan salda zobowigzan odsetkowych) (1)

Udziat srodkéw wtasnych w pasywach ($rednie kapitaty wtasne / Srednie pasywa ogétem) (1)

Udziat kredytéw w aktywach ($redni stan naleznosci od bankéw i klientéw brutto / $redni stan aktywow ogdtem) (1)

Udziat kredytéw default w kredytach ogétem

Udziat aktywdw pracujacych w aktywach ogétem

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci | stopnia (aktywa do 1 miesigca zapadalnosci/pasywa do 1 miesigca wymagalnosci) (2)
Wskaznik ptynnosci Il (aktywa do 3 miesigcy zapadalnosci/pasywa do 3 miesiecy wymagalnosci) (2)

Wskazniki rynku kapitalowego

Zysk na 1 akcje

Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje

Inne wskazniki
Fundusze wiasne wg Uchwaty KNB 5/2004

Catkowity wymag regulacyjny wraz z wymogiem na ryzyko nadmiernych zaangazowan kapitatowych (catkowity regulacyjny wymag

kapitatowy wg Uchwaty KNB 5/2001)
Wspétczynnik wyptacalnosci wg Uchwaty KNB 4/2004

(1)
(2
@)

31.12.2006 r.

15,05%
16,28%
1,21%

17,90%
4,40%

2,69%
6,43%
59,44%
3,90%
91,17%

0,56
0,61

11,05 zt
79,72 zt

2.501.524 tys. zt
1.873.263 tys. zt

11,07%

Stany $rednie pozycji bilansowych obliczono na podstawie stanu poszczegélnych pozycji na poczatku i koricu biezgcego i poprzedniego okresu obrotowego.

W aktywach pracujacych nie wyeliminowano naleznosci odsetkowych

Wartosci poszczegdlnych wskaznikéw moga by¢ rézne od wskaznikdéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym ze wzgledu na odmienny sposéb kalkulacji.

31.12.2005 r.

11,29%
11,96%
0,86%
12,50%
5,15%

3,06%
6,06%
65,12%
5,29%
89,82%

0,61
0,72

7,20 zt
67,45 zt

2.249.629 tys. zt
1.398.440 tys. zt

12,87%
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Bilans na dzien 31 grudnia 2006 r.

1. Kasa, operacje z bankiem centralnym

Na dzien 31 grudnia 2006 r. saldo pozycji ,Kasa, operacje z bankiem centralnym”
wynosito 3.710.737 tys. zt w poréwnaniu do 1.776.340 tys. zt na koniec roku 2005, co
stanowito wzrost 0 109%.

Wozrost salda spowodowany byt gtéwnie wzrostem salda lokaty w Narodowym Banku
Polskim (NBP) w wysokosci 2.400.530 tys. zt w poréwnaniu do lokaty na dzieh 31
grudnia 2005 r. w wysokosci 1.377.226 tys. zt na 31 grudnia 2005 r. oraz wzrostem
Ssrodkow na rachunku biezgcym w NBP o 895.237 tys. zt do poziomu 1.207.574 tys. zt
na koniec 2006 roku, co wynikato z przyjetej strategii zarzadzania ryzykiem.

Na dzien bilansowy Bank naliczat i utrzymywat rezerwe obowigzkowg zgodnie z
Uchwatg Nr 15/2004 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 13 kwietnia 2006 r.
w sprawie zasad i trybu naliczania oraz utrzymywania przez banki rezerwy
obowigzkowej. Deklarowana rezerwa obowigzkowa w NBP do utrzymywania w grudniu
2006 roku ulegta zwiekszeniu w poréwnaniu do poprzedniego roku obrotowego i
wynosita 728.546 tys. zt (585.227 tys. zt w grudniu 2005 roku).

2. Naleznosci od bankow

Na dzien 31 grudnia 2006 r. saldo naleznosci od bankéw wynosito 3.003.226 tys. ztiw
porownaniu do konca 2005 roku spadto o 1.686.539 tys. zi, tj. o 36%. Spadkowi
wartosci tej pozycji towarzyszyt spadek jej udziatu w sumie bilansowej o 8 punktéw
procentowych do poziomu 8% na dzien 31 grudnia 2006 r. Naleznosci od bankéw
obejmowaty gtdéwnie naleznosci od bankéw zagranicznych (86% salda na koniec 2006
roku).

Naleznosci od bankéw stanowity przede wszystkim lokaty w innych bankach, ktére na
dzieh bilansowy wynosity 1.702.424 tys. zt, a ich warto$¢é bilansowa w stosunku do
31 grudnia 2005 r. spadfa o 1.303.194 tys. zt. Drugg co do wielkosci pozycjg byty
kredyty i pozyczki dla bankow, ktére na dzien bilansowy wyniosty 1.105.566 tys. zt i w
poréwnaniu do konca poprzedniego roku obrotowego spadty o 326.580 tys. zt. Saldo
naleznosci z tytutu zawartych transakcji zakupu papieréw wartosciowych z
przyrzeczeniem odkupu wzrosto w poréwnaniu do 31 grudnia 2005 r. o 90.909 tys. zt
do poziomu 124.339 tys. zi.
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3.

Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu

Na dzien 31 grudnia 2006 r. saldo papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu
wynosito 3.519.954 tys. zt, co stanowito spadek w stosunku do 31 grudnia 2005 r.
0 1.494.699 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2006 r. na saldo omawianej pozycji sktadaty
sie dtuzne papiery wartosciowe o wartosci bilansowej 3.508.569 tys. zt oraz kapitatowe
papiery wartosciowe o wartosci bilansowej 11.385 tys. zt.

Spadek wartosci bilansowej papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu
wynikat gtdéwnie ze zmniejszenia portfela obligacji rzadowych o 607.824 tys. zt do
poziomu 825.011 tys. zt oraz spadku wartosci bondw pienieznych wyemitowanych
przez NBP o 347.943 tys. zt do wartosci 1.976.942 tys. zt na dzien 31 grudnia 2006 r.
Zdecydowanie zmniejszyt sie takze portfel bonéw skarbowych, ktoérych wartos¢
bilansowa spadta o 320.214 tys. zt do poziomu 21.749 tys. zt na dzienh bilansowy oraz
portfel dtuznych papierow wartosciowych emitowanych przez pozostate banki, ktérych
warto$¢ spadta o 179.585 tys. zt do poziomu 404.453 tys. zt.

Pochodne instrumenty finansowe

Saldo pozycji ,Pochodne instrumenty finansowe” wyniosto na dzien bilansowy
1.411.030 tys. zt i w porownaniu do konca poprzedniego roku wzrosto o 146.530 tys. zi,
tj. 0 12%. Pozycje ksztattowata gtownie wycena walutowych instrumentéw pochodnych,
ktéra na dzien bilansowy po stronie aktywow wynosita 626.737 tys. zt w poréwnaniu do
salda 725.523 tys. zt na koniec 2005 roku oraz wycena instrumentéw pochodnych na
stope procentowg, ktéora na dzien bilansowy wynosita po stronie aktywéw
550.419 tys. zt w poréwnaniu do salda 534.245 tys. zt na koniec 2005 roku.

Wzrost wartosci pochodnych instrumentéw finansowych wynikat gtéwnie z przyrostu
warto$ci transakcji na ryzyko rynkowe o 229.142 tys. zt do poziomu 233.874 tys. zt na
koniec grudnia 2006 roku. Wzrost ten wynikat giébwnie z wyceny opcji na akcje
gietdowe wbudowane w produkty depozytowe oraz swapdéw towarowych, ktére zostaty
wprowadzone do oferty Banku w 2006 roku.

Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Na dzien 31 grudnia 2006 r. saldo kredytéw i pozyczek udzielonych klientom wynosito
17.689.756 tys. zt i w poréwnaniu do 31 grudnia 2005 r. wzrosto o
4.710.197 tys. zi, tj. 0 36%. Jednoczesnie udziat tej pozycji w sumie bilansowej wzrdst
0 5 punktéw procentowych do poziomu 48%. Odpisy aktualizujace warto$¢ kredytéw i
pozyczek na 31 grudnia 2006 r. wynosity 714.331 tys. zt w poréwnaniu do
739.860 tys. zt na koniec 2005 roku.
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5.
(a)

(b)

Kredyty i pozyczki udzielone klientom (cd.)
struktura rodzajowa portfela kredytowego

Najwiekszy udziat w portfelu kredytowym brutto miaty na 31 grudnia 2006 r. kredyty
udzielone klientom korporacyjnym, ktére wyniosty 9.154.620 tys. zt oraz kredyty
detaliczne w kwocie brutto 8.684.895 tys. zt. Wzrost nalezno$ci brutto w poréwnaniu do
ubiegtego roku wynikat miedzy innymi ze wzrostu portfela kredytow dla klientow
korporacyjnych o 1.194.577 tys. zi, tj. 0 15% w stosunku do konca poprzedniego roku
obrotowego. Pomimo tego wzrostu, udziat tych kredytéw w portfelu kredytowym brutto
zmalat o 8 punktéw procentowych do 50% na 31 grudnia 2006 r. na korzysc kredytéw
udzielonych klientom indywidualnym.

Portfel brutto kredytow dla klientéw indywidualnych wzréost w stosunku do konca
poprzedniego roku obrotowego o 4.357.977 tys. zt, tj. 0 101%, na skutek czego wzrdst
takze ich udziat w portfelu kredytéw brutto o 16 punktéw procentowych do poziomu
47% na koniec badanego okresu. Wzrost ten spowodowany byt gtéwnie wzrostem
portfela kredytéow hipotecznych dla klientéw indywidualnych mBanku i MultiBanku.

Omowiony wzrost zostat cze$ciowo zrownowazony spadkiem portfela nalezno$ci brutto
od sektora budzetowego o 1.092.487 tys. zt do poziomu 31.459 tys. zt. Spadek ten
wynikat gtdbwnie ze zmniejszenia wartosci zaangazowania Banku wobec duzej
jednostki sektora budzetowego o 900.000 tys. zt.

struktura jakosciowa portfela kredytowego

W badanym okresie jako$¢ portfela kredytowego ulegta poprawie. Warto$¢ naleznosci
brutto z utratg wartosci spadta o 138.721 tys. zt i wyniosta 835.963 tys. zt. Spadkowi
naleznosci brutto =z utratg wartosci towarzyszyt spadek wartosci odpiséw
aktualizujgcych o 13.797 tys. zt do poziomu 654.343 tys. zt, czego skutkiem byt wzrost
pokrycia wartosci kredytow i pozyczek odpisami aktualizujgcymi o 9 punktow
procentowych do poziomu 78%. Warto$¢ bilansowa naleznos$ci brutto objetych analizg
portfelowg wynosita 17.568.124 tys. zt i wzrosta w poréwnaniu do roku ubiegtego o
4.823.389 tys. zt. Wzrostowi naleznosci towarzyszyt spadek odpisoéw aktualizujgcych
na ekspozycje analizowane portfelowo o 11.732 tys. zt do poziomu 59.988 tys. zt. W
konsekwenciji pokrycie portfela naleznosci, dla ktérych nie stwierdzono utraty wartosci,
spadto o 0,3 punktu procentowego do poziomu 0,3% na dzieh 31 grudnia 2006 r.
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6.

Lokacyjne papiery wartosciowe

Na dzien 31 grudnia 2006 r. saldo pozycji ,Lokacyjne papiery wartosciowe” wynosito
2.957.221 tys. zt (1.055.174 tys. zt na koniec poprzedniego roku), co stanowito wzrost
0 1.902.047 tys. zt, tj. 0 180%.

Na saldo pozycji sktadaty sie diuzne papiery wartosciowe w kwocie 2.746.698 tys. zt
(873.326 tys. zt na koniec 2005 roku) oraz instrumenty kapitalowe w kwocie netto
210.523 tys. zt (181.848 tys. zt na koniec 2005 roku).

Na wzrost salda dluznych papieréw wartosciowych w wysokosci 1.873.372 tys. zt
sktadat sie miedzy innymi wzrost dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez
Budzet Panstwa o 1.980.943 tys. zt do poziomu 2.427.705 tys. zt na koniec badanego
okresu (gtownie w wyniku wzrostu wartosci obligacji), czesciowo skompensowany
spadkiem wartosci portfela dluznych papieréw warto$ciowych emitowanych przez
banki o0 147.274 tys. zt do poziomu 264.302 tys. zt na dzien bilansowy.

Na wzrost wartosci instrumentéw kapitatowych w wysokosci 28.675 tys. zt wptyneto
przede wszystkim dokonanie doptaty do ceny za akcje spétki Vectra S.A. w kwocie
25.000 tys. zt.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy wyniosty na dzien bilansowy 361.855 tys. zt
i obejmowaty akcje PTE Skarbiec — Emerytura S.A. oraz akcje Skarbiec Asset
Management Holding S.A. W poréwnaniu do 31 grudnia 2005 r. warto$¢ pozycji
wzrosta 0 51.345 tys. zt, co wynikato gtéwnie z przeklasyfikowania akcji Skarbiec Asset
Management Holding S.A. z inwestycji w jednostki zalezne do aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy.

Plan sprzedazy PTE Skarbiec — Emerytura S.A. zostal ogtoszony pod koniec 2005
roku, kiedy Bank podpisat warunkowag ,Umowe o potaczeniu PTE PZU S.A. oraz PTE
Skarbiec — Emerytura S.A. wraz ze zobowigzaniem do sprzedazy akcji emis;ji
potaczeniowej” z PZU S.A. Pomimo braku zgody Komisji Nadzoru Finansowego , Bank
podjat w trakcie badanego okresu kolejne dziatania majace na celu sprzedaz spotki. W
konsekwencji na dzien bilansowy, podobnie jak w 2005 roku, inwestycje w PTE
Skarbiec — Emerytura S.A. wyceniono zgodnie z MSSF 5 w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy, tj. w wartosci 310.822 tys. zt.

Dnia 25 wrzeénia 2006 r. Bank podpisat z Polish Enterprise Fund V L.P umowe
sprzedazy Skarbiec Asset Management Holding S.A. (SAMH). Podpisanie umowy
sprzedazy nie bylo rébwnoznaczne z przeniesieniem ryzyk i korzysci zwigzanych z
inwestycja w SAMH, tak wiec na dzien bilansowy zgodnie z warunkami zawartymi w
umowie kontrole nad spotkg sprawowat Bank. W konsekwencji na koniec 2006 roku
wartos¢ akcji zostata wyceniona w wartosci bilansowej 51.033 tys. zt, jako nizszej od
wartoéci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy zgodnie z wymogami MSSF 5.
Przeniesienie kontroli nastgpito w dniu 8 stycznia 2007 r., kiedy zgodnie z umowg z
25 wrzes$nia 2006 r., Bank dokonat zbycia 72.582 akcji SAMH na rzecz Polish
Enterprise Fund V L.P. Cena zbycia wyniosta 155.000 tys. zt.

PRICEWATERHOUSE(QOPERS



BRE Bank SA 15
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

7.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy (cd.)

Szczegdtowe informacje na temat aktywdw przeznaczonych do sprzedazy zawiera
nota 28 sprawozdania finansowego Banku.

Aktywa zastawione

Na dzien 31 grudnia 2006 r. saldo aktywow zastawionych wynosito 2.701.491 tys. z,
co stanowito wzrost 0 1.185.279 tys. zt, tj. 0 78% w poréwnaniu do 2005 roku. Wzrost
ten byt spowodowany glébwnie wzrostem wartosci papieréw wartosciowych
stanowigcych zabezpieczenie transakcji sprzedazy z przyrzeczeniem odkupu (sell-buy
back) 0 1.151.039 tys. zt, tj. 0 77%.

Jako aktywa zastawione Bank wykazywat réwniez dtuzne papiery wartosciowe
zastawione na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego. Ich wartos¢ na 31 grudnia
2006 r. wynosita 56.727 tys. zt w poréwnaniu do 22.487 tys. zt na koniec poprzedniego
roku obrotowego.

Inwestycje w jednostki zalezne

Na dzien 31 grudnia 2006 r. saldo pozycji inwestycje w jednostki zalezne wynosito
433.343 tys. zt i wzrosto w poroéwnaniu do kohca poprzedniego roku o 148.092 tys. zt,
ti. 0 52%. Zwiekszenie pozycji byto przede wszystkim nastepstwem kupna akciji
BRE Banku Hipotecznego S.A. za cene 174540 tys. zt oraz podzniejszym
zwiekszeniem jego kapitalu zaktadowego o 40.000 tys. zt, a takze zakupem od SAMH
spotki Skarbiec Investment Management S.A. (obecnie pod nazwg BRE Wealth
Management S.A.) za cene 12.000 tys. zt. Na wzrost salda inwestycji w jednostki
zalezne wpltyw miato rowniez odwrocenie odpisu z tytutu utraty wartosci akcji spotki
BRELIM Sp. z o0.0. w wysokosci 6.239tys. zt, spowodowane podpisaniem
przedwstepnej umowy sprzedazy spotki za cene, ktéra spowodowata ustanie
wystepowania przestanek utraty wartosci.

Wzrost omawianej pozycji w 2006 roku zostat zrownowazony miedzy innymi poprzez
odsprzedaz w celu umorzenia akcji Skarbiec Asset Management Holding S.A. (SAMH)
o wartosci netto 43.593 tys. zt (wartos¢ brutto umarzanych akcji 62.000 tys. zt), a
nastepnie przeklasyfikowanie pozostatego salda akcji SAMH wycenionych w ksiegach
Banku w kwocie 51.033 tys. zt, do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy na
skutek podpisania warunkowej umowy sprzedazy tych akcji. Ponadto w 2006 roku
sprzedano spétki: MKF Sp. Z 0.0., TV-Tech Investment 2 Sp. z 0.0. oraz zlikwidowano
spotke BRE International Finance BV.

Szczegotowe informacje na temat portfela inwestycji w jednostkach zaleznych
przedstawione zostaty w nocie 23 sprawozdania finansowego Banku.
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10.

1.

12.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Na saldo inwestycji w jednostki stowarzyszone na dzien 31 grudnia 2006 r. sktadaty sie
jedynie akcje spétki Xtrade S.A. o wartosci brutto 11.745 tys. zt, na ktére w catosci
utworzono odpis z tytutu utraty wartosci. W badanym okresie saldo inwestycji w
jednostki stowarzyszone spadio o 5.649 tys. zt na skutek przeklasyfikowania akcji
Novitus S.A. do lokacyjnych papierow wartosciowych w momencie utraty znaczacego
wplywu na skutek sprzedazy czesci pakietu akcji oraz przeklasyfikowania udziatow w
Tele — Tech Investment Sp. z 0.0. do akcji zaleznych na skutek dokupienia udziatéw.

Wartosci niematerialne

Na 31 grudnia 2006 r. saldo wartosci niematerialnych wynosito 356.136 tys. zt, co
oznaczato spadek w stosunku do konca ubiegtego roku o 12.368 tys. zt.

W badanym okresie nastapito zwiekszenie wartosci brutto wartoéci niematerialnych o
9.298 tys. zt. Wzrost ten wynikat miedzy innymi ze zwiekszenia wartosci brutto o
58.501 tys. zt na skutek kontynuowania prac nad rozwojem nowych wartosci
niematerialnych, w tym naktadéw inwestycyjnych na system Globus, ktére zostato
czesciowo zréwnowazone przez likwidacje nabytych koncesji, patentow i licencji o
wartosci brutto 47.278 tys. zt. Réwnoczesnie wartos¢ odpiséw amortyzacyjnych za
badany rok wyniosta 21.666 tys. zt.

Zuzycie wartosci niematerialnych, mierzone jako stosunek umorzenia do wartosci
brutto, wynosito na dzien bilansowy 36% (33% na dzieh 31 grudnia 2005 r.).

Rzeczowe aktywa trwate

Na dzien bilansowy wartos¢ pozycji ,Rzeczowe aktywa trwate” wynosita 470.926 tys. zt
i w poréwnaniu do 31 grudnia 2005 r. spadta o 13.145 tys. zt. Na pozycje sktadaty sie
gtownie: budynki i lokale o wartosci netto 223.938 tys. zt, urzadzenia techniczne i
maszyny o wartosci bilansowej 106.153 tys. zt oraz inne Srodki trwate o wartosci
bilansowej 105.318 tys. zt.

Warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych wzrosta w poréwnaniu do konca
poprzedniego roku o 26.752 tys. zt. Wzrost ten wynikat gtéwnie z zakupow Srodkow
trwatych, przede wszystkim urzadzen i pozostatych srodkéw trwatych, o wartosci
16.720 tys. zt oraz z przejecia do uzytkowania srodkow trwatych w budowie o wartosci
47.363 tys. zt. Zakonczone inwestycje w $rodki trwate dotyczyly przede wszystkim
renowacji i odnowienia zajmowanych przez Bank pomieszczen. Wzrost ten zostat
skompensowany przez sprzedaz srodkow trwatych o wartosci brutto 25.832 tys. zt, w
tym gtéwnie budynkow, likwidacje srodkéw trwatych o wartosci 10.535 tys. zt oraz
naliczenia za biezacy rok obrotowy amortyzacji o wartosci 68.779 tys. zt. Jednoczes$nie
w badanym roku doszio do zmniejszenia odpisow z tytutu utraty wartosci o
12.824 tys. zt zwigzanego gtdwnie ze sprzedazg nieruchomosci objetych utratg
warto$ci.

Zuzycie rzeczowych aktywéw trwatych, mierzone jako stosunek umorzenia do wartosci
brutto, wynosito na dzien bilansowy 47% w poréwnaniu do 42% na dzien 31 grudnia
2005.
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13.

14.

Inne aktywa

Wartos¢ ,Innych aktywéw” na koniec badanego roku obrotowego wynosita
210.110 tys. zt w poréwnaniu do 264.543 tys. zt na koniec poprzedniego roku
obrotowego, co stanowito spadek o 54.433 tys. zt.

Najbardziej znaczacg pozycje ,Innych aktywow” stanowita pozycja ,Dtuznicy” w
wysokosci 154.157 tys. zi, tj. 73% salda.

Na zmiane salda ,Innych aktywéw” decydujacy wptyw miat spadek salda pozyciji
.Dtuznicy” o 41.107 tys. zt, a takze spadek salda pozycji ,Naleznosci z tytutu podatku
dochodowego” o 21.921 tys. zl, czesciowo zrekompensowany wzrostem salda
przychodéw do otrzymania o 8.025 tys. zi.

Najwiekszy wptyw na spadek salda pozycji ,Dtuznicy” miato uregulowanie naleznosci z
tytutu sprzedazy akcji TVN S.A. w wysokosci 32.710 tys. zt, a takze naleznosci
w kwocie 33.100 tys. zt z tytutu rozliczenia transakcji zakupu akcji BRE Banku
Hipotecznego S.A. oraz naleznosci w wysokosci 32.241 tys. zt od PAIl Media S.A. za
akcje Elektrim S.A. Omawiany spadek zostat zrbwnowazony powstaniem naleznosci z
tytutu sprzedazy akcji Skarbiec Asset Management Holding S.A. w wysokosci
7.000 tys. zt, ujeciem niezarejestrowanych wptat na kapitat spotki BRE Ubezpieczenia
Towarzystwo Ubezpieczen S.A. w kwocie 26.353 tys. zt oraz wzrostem naleznosci z
tytutu rozliczeh z siecig bankomatéw w kwocie 26.362 tys. zt, co zwigzane bylo ze
zwiekszeniem wolumenu wyptat z bankomatow przez klientow detalicznych Banku.

Spadek naleznosci z tytulu podatku dochodowego o 21.921 tys. zt wynikat gtdwnie ze
zwrotu przez Urzad Skarbowy nadptaty podatku dochodowego za 2005 rok.

Wzrost przychoddw do otrzymania wynikat gtownie ze wzrostu warto$ci naleznych
prowizji z tytutu sprzedazy produktéw ubezpieczeniowych oraz jednostek funduszy
inwestycyjnych.

Zobowiazania wobec innych bankéw

Saldo pozycji ,Zobowigzania wobec innych bankéw” na dzien 31 grudnia 2006 r.
wyniosto 5.186.286 tys. zt, co stanowito wzrost 0 2.920.433 tys. zt, tj. 0 129%.

Najbardziej znaczacg pozycje ,Zobowigzan wobec innych bankéw”, tj. 81% salda,
stanowity kredyty i pozyczki otrzymane w wysokosci 4.193.964 tys. zt.

Wzrost zobowigzan wobec innych bankéw wynikat przede wszystkim ze wzrostu o
2.802.881 tys. zt, tj. 0 201%, kredytow i pozyczek otrzymanych oraz zwiekszenia o
109.145 tys. zt, tj. 0 724%, wartosci zobowigzan z tytutu transakcji sprzedazy papieréw
wartosciowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu (sell-buy back) do poziomu
124.225 tys. zt na dzieh 31 grudnia 2006 r.
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15.

16.

Pochodne instrumenty finansowe oraz pozostale zobowigzania
przeznaczone do obrotu

Omawiana pozycja na dzien 31 grudnia 2006 r. sktadata sie w 100% z wyceny
pochodnych instrumentéw finansowych, ktéra po stronie pasywéw wynosita
1.267.825 tys. zt i w poréwnaniu do konca grudnia 2005 roku spadta o 2.589 tys. zt.
Najistotniejszy wptyw na pozycje miaty: wycena instrumentéw pochodnych na stope
procentowg w kwocie 623.849 tys. zt, wycena walutowych instrumentéw pochodnych o
wartosci 400.631 tys. zt oraz wycena instrumentoéw pochodnych na ryzyko rynkowe o
wartosci 243.345 tys. zt.

Pomimo nieznacznej zmiany omawianego salda nastgpita zmiana struktury wyceny
instrumentow pochodnych. Zmiana wynikata gtéwnie ze spadku wyceny walutowych
instrumentéw pochodnych o 253.909 tys. zt, co bylo skutkiem spadku wyceny
transakcji FX Forward o 206.599 tys. zt, spadku wyceny opcji walutowych o 72.947 tys.
zt oraz spadku wyceny kontraktbw CIRS o 62.242 tys. 2z, czesciowo
zrekompensowanych wzrostem wyceny transakcji FX Swap o 87.879 tys. zl.

Spadek wyceny walutowych instrumentéw pochodnych zostat zréwnowazony
wzrostem wyceny transakcji na ryzyko rynkowe o 238.402 tys. zt do poziomu
243.345 tys. zt na koniec 2006 roku. Wzrost ten wynikat gtéwnie z wyceny opcji na
akcje notowane na GPW wbudowane w produkty depozytowe oraz wyceny swapéw
towarowych wprowadzonych do oferty Banku w 2006 roku.

Zobowiagzania wobec klientéw

Warto$¢ zobowigzan wobec klientdbw na dzien 31 grudnia 2006 r. wyniosta
25.934.634 tys. zt, co oznacza wzrost w poréwnaniu z koncem poprzedniego roku
obrotowego 0 3.186.702 tys. zt, tj. 0 14%.

Najbardziej znaczaca pozycje stanowity zobowigzania wobec klientdéw korporacyjnych,
ktore wyniosty 16.598.983 tys. zt oraz zobowigzania wobec klientow indywidualnych o
wartosci bilansowej 9.220.711 tys. zt.

Wzrost pozycji wynikat gtébwnie ze zwiekszenia Srodkéw na rachunkach biezgcych
utrzymywanych przez klientow indywidualnych o 1.792.901 tys. zt do poziomu
6.240.191 tys. zt na dzieAh 31 grudnia 2006 r., jak i klientow korporacyjnych o
1.237.843 tys. zt do poziomu 8.174.037 tys. zt. Zwiekszeniu ulegto takze saldo
zobowigzan z tytutu zawartych z klientami korporacyjnymi transakcji sprzedazy
papieréw wartosciowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu, ktére wzrosto w
badanym okresie o 1.042.004 tys. zt. Omawiany wzrost zostat czesciowo
skompensowany spadkiem zobowigzah z tytulu zabezpieczen pienieznych wobec
klientéw korporacyjnych, ktére byly o 797.195 tys. zt nizsze niz na koniec ubiegtego
roku i wynosity 1.900.216 tys. zi.
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17.

18.

19.

Zobowiagzania z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych

Na dzien 31 grudnia 2006 r. zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych wynosity 36.215 tys. zt i byly nizsze o 55.330 tys. zt, tj. 0 60% w
poréwnaniu do salda na dzien 31 grudnia 2005 r..

Zmniejszenie wynikato gtownie z wykupu w 2006 roku szesciu transz certyfikatow
depozytowych na faczng kwote 51.000 tys. zt oraz transzy obligacji na kwote
5.000 tys. zt. Terminy wykupu pozostatych wyemitowanych przez Bank dluznych
papieréow warto$ciowych przypadajg na lata 2008 i 2009.

Zobowiagzania podporzadkowane

Saldo zobowigzan podporzadkowanych wynosito na dzien 31 grudnia 2006 r.
1.547.354 tys. zt i bylo wyzsze w poréwnaniu do korica poprzedniego roku obrotowego
0 184.826 tys. zt, tj. 0 14%.

Wzrost ten wynikat przede wszystkim z emisji obligacji na kwote 80.000 tys. CHF, co w
przeliczeniu na dzien 31 grudnia 2006 r. wedtug kursu sredniego NBP stanowito
190.736 tys. zt. Na pozycje skiadaty sie réwniez obligacje o wartosci nominalne;j
350.000 tys. EUR wyemitowane w poprzednich okresach.

Pozostale zobowigzania

Na dzien 31 grudnia 2006 r. pozostate zobowigzania wynosity 457.926 tys. zt, co w
poréwnaniu do konca roku poprzedniego stanowito wzrost 0 93.033 tys. zi, tj. 0 25%.

Na zwiekszenie omawianej pozycji w poréwnaniu do 31 grudnia 2005 r. miat wptyw
wzrost rozrachunkéw miedzybankowych o 46.265 tys. zt do poziomu 112.429 tys. zi.
Wzrosto réwniez saldo biernych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw o 30.967 tys. zi,
co spowodowane byto czesciowo wydarzeniami jednorazowymi, takimi jak utworzenie
rezerwy na kare natozong przez UOKIK w wysokosci 7.720 tys. zt, rezerw na koszty
przeprowadzonych w badanym roku remontdw oraz rezerwy na koszty
przygotowywania Banku do rozpoczecia $wiadczenia ustug transgranicznych.
Rownoczesnie saldo biernych rozliczen miedzyokresowych wzrosto na skutek
dynamicznego rozwoju bankowosci detalicznej i wynikajacego z tego tytutu wzrostu
rezerw na koszty operacyjne. Wzrost salda pozostatych zobowigzan wynikat rowniez
ze zwiekszenia o 20.237 tys. zt zobowigzan wobec pracownikow, gtéwnie na skutek
utworzenia funduszu premiowego.

Omawiany wzrost zostat czesciowo skompensowany spadkiem salda pozycji
~Wierzyciele” o 17.673 tys. zt, spowodowanym gtéwnie uregulowaniem zobowigzania z
tytutu nabycia akcji TVN w wysokoéci 32.820 tys. zt, czesciowo zrownowazonego
wzrostem zobowigzan z tytutu rozliczen kart ptatniczych
0 10.607 tys. zt w stosunku do ubiegtego roku.
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20.

Rezerwy

Na dzien bilansowy wartos¢ rezerw wynosita 67.374 tys. zt, co w stosunku do konca
ubiegtego roku stanowito spadek o 10.735 tys. zi, tj. 0 14%.

Na saldo rezerw na dzien 31 grudnia 2006 r. sktadaty sie rezerwy na zobowigzania
pozabilansowe w wysokosci 53.370 tys. zt, rezerwy na sprawy sporne o wartosci
5.352 tys. zt oraz pozostate rezerwy na przyszie zobowigzania o wartosci 8.652 tys. zi.

W poréwnaniu do 31 grudnia 2005 r. spadek rezerw wynikat przede wszystkim ze
spadku rezerw na zobowigzania pozabilansowe o 10.550 tys. zt na skutek poprawy
jakosci portfela kredytowego Banku.
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21. Kapitat wiasny

31.12.2005r. Przychody Podwyzszenie Wynik roku Pozostale 31.12.2006 r.
(koszty) ujete kapitatu w biezacego zZmiany
w kapitale zwiazku z
wlasnym  realizacja opcji
menedzerskich

tys. zi tys. zt tys. zi tys. zi tys. zt tys. zt
Kapitat podstawowy 1.423.843 - 73.263 - (160) 1.496.946
Kapitat z aktualizacji wyceny (2.637) 6.596 - - - 3.959
Zyski zatrzymane 533.665 2.212 (7.904) 324.194 1 852.168
Kapitat wlasny razem 1.954.871 8.808 65.359 324.194 (159) 2.353.073

Na dzienh bilansowy wartos¢ pozycji ,Kapitat wlasny” wynosita 2.353.073 tys. zt (1.954.871 tys. zt na dzien 31 grudnia 2005 r.).

W badanym roku kapitat podstawowy wzrost o 73.103 tys. zt. Wzrost wynikat z podwyzszenia zarejestrowanego kapitatu akcyjnego o
kwote 2.128 tys. zt poprzez emisje 532.063 sztuk akcji o wartosci nominalnej 4 zt. Réwnoczesnie kapitat podstawowy wzrost
0 63.231 tys. zt na skutek ujecia nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej oraz o 7.904 tys. zt na skutek przeniesienia z
,Zyskéw zatrzymanych” wyceny opcji zrealizowanych w badanym roku. Wszystkie opisane zmiany wynikaty z realizacji dwoch Programéw
Opcji Menedzerskich.

W ramach Pierwszego Programu Opcji Menedzerskich zatwierdzonego uchwatg nr 7 Walnego Zgromadzenia BRE Banku SA z dnia
24 maja 2000 r., zmienionej nastepnie uchwatg nr 27 Walnego Zgromadzenia BRE Banku SA z dnia 21 maja 2003 r., Bank wyemitowat
358.123 akcje po cenie emisyjnej 135,80 zt. Pierwszy Program Opcji Menedzerskich wygast w lipcu 2006 roku. W ramach Drugiego
Programu Opcji Menedzerskich zatwierdzonego uchwatg nr 29 Walnego Zgromadzenia BRE Banku SA z dnia 21 maja 2003 r. Bank
wyemitowat 173.940 akcje po cenie emisyjnej 96,16 zt.
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21.

22,

Kapitat wiasny (cd.)

W badanym okresie nastgpit wzrost Kapitatu z aktualizacji wyceny o 6.596 tys. zi
Wzrost ten wynikat z wyceny wartoéci portfela aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy w kwocie netto 6.158 tys. zt oraz ujecia dodatnich réznic kursowych
zwigzanych z posiadanymi przez Bank akcjami i udziatami w jednostkach
podporzgdkowanych w kwocie 438 tys. zt.

Na pozycje zyskow zatrzymanych odniesiono w badanym okresie zmiane wyceny opcji
na akcje w wysoko$ci 2.212 tys. zi. Rdéwnoczesnie omawiana pozycja kapitatow
zmniejszyta sie o 7.904 tys. zt w zwigzku z przeniesieniem na kapitat podstawowy
ujetej w poprzednich okresach wyceny opciji na skutek ich realizacji w badanym roku.
Zyski zatrzymane zwiekszyly sie o kwote zysku netto osiggnietego przez Bank
w 2006 roku, ktory wynidst 324.194 tys. zi.

Kapitat podstawowy — struktura wiasnosci

Na 31 grudnia 2006 r. akcjonariuszami Banku byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé Typ %
posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akcji posiadanych akcji (zwykte gtosow
.. luprzywilejo-
akcji wane)
Commerzbank
Auslandsbanken
Holding AG 20.719.692 82.878.768 zwykte 70,20%
Pozostali akcjonariusze 8.796.343 35.185.372 zwykte 29,80%
29.516.035 100,00%

W 2006 roku gtdwnym akcjonariuszem BRE Banku SA pozostawata spétka
Commerzbank Auslandsbanken Holding AG, bedaca spétkg zalezng od
Commerzbanku AG.

Ze wzgledu na emisje akcji w 2006 roku zwigzang z realizacjg Programéw Opgiji
Menedzerskich udziat gtbwnego akcjonariusza Banku zmniejszyt sie z 71,49% na
koniec poprzedniego roku do 70,20%. Tym samym zwiekszyt sie udziat pozostatych
akcjonariuszy w kapitale akcyjnym z 28,51% do 29,80% na koniec badanego okresu.
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Rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy do 31 grudnia 2006 r.

23.

24,

Wynik z tytutu odsetek

Wynik z tytutu odsetek w biezacym okresie obrotowym wyniost 539.372 tys. zt
(5638.646 tys. zt w poprzednim roku obrotowym), co stanowito wzrost o 726 tys. zi.

Wynik pozostat na poziomie zblizonym do poprzedniego roku obrotowego, gdyz w
badanym roku obrotowym koszty odsetkowe rosty réwnie szybko jak przychody
odsetkowe (wzrost na poziomie 2 - 3%) i osiggnety poziom odpowiednio 795.011 tys. zt
i 1.334.383 tys. zt.

W ramach przychodéw najwiekszy wzrost wartosci odnotowano na przychodach
odsetkowych z lokacyjnych papierow wartosciowych (wzrost o 54.427 tys. zt, ij. o
179%) oraz srodkéw pienieznych i depozytow krotkoterminowych (wzrost o
19.634 tys. zt, tj. 0 10%), co zostato czeSciowo zrownowazone przez spadek wartosci
przychodéw odsetkowych od dtuznych papieréw wartosciowych zaklasyfikowanych
jako przeznaczone do obrotu (spadek o 57.071 tys. zi, tj. o 30%). Wzrost przychodow
odsetkowych z tytutu lokacyjnych papieréw wartosciowych i réwnoczesny spadek
przychodéw odsetkowych od dtuznych papieréw wartosciowych zaklasyfikowanych
jako przeznaczone do obrotu byt spowodowany zmiang struktury inwestowania Banku,
w wyniku ktérej udziat lokacyjnych papieréow wartosciowych w sumie bilansowej wzrdst
do 8% przy réwnoczesnym spadku udziatu papierow warto$ciowych przeznaczonych
do obrotu do 10%.

Koszty z tytutu odsetek obejmowaty przede wszystkim odsetki z tytutu rozliczenh
z bankami i klientami w kwocie 718.856 tys. zt i byty wyzsze niz w poprzednim roku
obrotowym o 26.703 tys. zi, tj. 0 4%, co bylo spowodowane znacznym pozyskaniem
depozytow zaréwno od innych bankow, jak i klientéw. Wzrost ten byt czesciowo
zrownowazony spadkiem kosztow odsetkowych z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych o 6.214 tys. zi, tj. o 62%, spowodowanym zmniejszeniem salda
zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych.

Marza odsetkowa (liczona jako wynik z tytutu odsetek do przychodéw z tytutu odsetek)
spadta w poréwnaniu do ubiegltego roku obrotowego o 1 punkt procentowy,
tj. z poziomu 41% do 40%.

Wynik z tytutu optat i prowizji

Wynik z tytutu opfat i prowizji w biezagcym okresie obrotowym wynidst 279.617 tys. zi,
co oznaczato wzrost w poréwnaniu do roku poprzedniego o 42.511 tys. zt, tj. 0 18%.

Wzrost wyniku z tytutu optat i prowizji wynikat ze wzrostu o 79.797 tys. zt przychodow z
tego tytutu czesciowo pomniejszonych o wzrost o 37.286 tys. zt kosztéw z tytutu optat
i prowizji.

Wozrost tej kategorii przychodéw byt spowodowany gtoéwnie wzrostem przychodow
z tytutu obstugi kart ptatniczych (o 27.986 tys. 2zi), pozostatych transakciji
(0 27.665 tys. zt) oraz przychoddéw z dziatalno$ci kredytowej (o 23.722 tys. zt), w tym
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25.

26.

Wynik z tytutu optat i prowizji (cd.)

przychodéw z tytutu posrednictwa w ubezpieczeniu kredytow hipotecznych. Wzrost
przychoddéw z tytutu obstugi kart ptatniczych byt wynikiem dynamicznego wzrostu ich
liczby, a takze liczby dokonywanych nimi transakcji, natomiast wzrost pozostatych optat
i prowizji wynikat ze wzrostu obrotu jednostkami funduszy inwestycyjnych.

Warto$¢ kosztéw z tytutu optat i prowizji byta ksztattowana w biezacym okresie
obrotowym gtownie przez koszty z tytutu obstugi i ubezpieczenia kart ptatniczych, ktére
wzrosty o 12.085 tys. zt, ti. o 19% oraz przez pozostate optaty, ktore wzrosty
0 26.615 tys. zt, tj. 0 107%, a na ktére sktadaty sie miedzy innymi wynagrodzenia
posrednikéw finansowych.

Przychody z tytutu dywidend

Przychody z tytutu dywidend wyniosty w 2006 roku 36.797 tys. zt i spadly w
poréwnaniu do 2005 roku o 25.200 tys. zt, tj. 0 41%. Na te pozycje sktadaty sie miedzy
innymi dywidendy od Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A. (11.079 tys. zt), PZU S.A.
(10.166 tys. zt), BRE Leasing Sp. z o0.0. (3.780 tys. zt). Dywidendy od pozostatych
spotek, ktorych akcje badz udziaty posiadat Bank wyniosty 11.772 tys. zt.

Spadek omawianych przychodéw wynikat gtéwnie z uzyskania w 2005 roku
przychodéw z podziatu majatku likwidowanych spétek AMBRESA Sp. z 0.0. - BRELLA
Sp. k. oraz BRELINVEST Sp. z 0.0. - Fly 1 Sp. k. w kwocie tacznej 22.267 tys. zt,
podczas gdy przychody z likwidacji spétek w 2006 roku wyniosty jedynie 711 tys. zt
(przychody z likwidacji majatku spo6tki TV-Tech Investment 1 Sp. z 0.0.)

Wynik z pozycji wymiany

Wynik z pozycji wymiany wyniost w badanym roku 343.265 tys. zt, co w stosunku do
2005 roku oznaczato wzrost 0 91.972 tys. zt, tj. o 37%. Na wynik z pozycji wymiany
sktadat sie gtownie zysk z tytutu wyceny instrumentéw FX swap w wysokoSci
142.285 tys. zt, wynik z tytutu zrealizowanych marz FX w wysokosci 129.332 tys. zt
oraz zysk z tytutu zrealizowanych réznic kursowych w wysokosci 85.061 tys. zt. Zyski
te zostaty obnizone przez strate na wycenie transakcji CIRS oraz opcji FX w fgcznej
kwocie14.027 tys. zt.

Na wzrost wyniku z pozycji wymiany wptyneto zwiekszenie wyniku z tytutu wyceny
walutowej czesci instrumentéw pochodnych z poziomu minus 99.631 tys. zt do
poziomu 127.909 tys. zt (wzrost o 227.540 tys. zt), przy jednoczesnym spadku o
135.568 tys. zt do poziomu 215.356 tys. zt wyniku z tytutu roznic kursowych z
przeliczenia sald, gtdwnie na transakcjach spot.
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27.

28.

29,

Wynik na pozostatej dziatalnosci handlowej

Wynik na pozostatej dziatalnosci handlowej wyniést w 2006 roku 36.692 tys. zt, co
stanowito wzrost 0 62.509 tys. zt w stosunku do poprzedniego roku obrotowego.

Najwiekszy wzrost dotyczyt wyniku na instrumentach odsetkowych, ktory wyniost
21.512 tys. zt i wzrést w poréwnaniu do roku 2005 o 33.900 tys. zt. Na wynik z tytutu
instrumentéw odsetkowych sktadat sie zysk z tytutu instrumentéw pochodnych w
wysokosci 21.569 tys. zt, skompensowany stratg poniesiong na instrumentach rynku
pienieznego w wysokosci 57 tys. zt.

Druga co do wielkosci pozycjg ksztattujgcg wynik na pozostatej dziatalnosci handlowej
byt wynik na instrumentach na ryzyko rynkowe, ktéry wynidst w 2006 roku 8.874 tys. zt,
co oznaczato wzrost w porownaniu do roku 2005 o 18.342 tys. zt. Wynik na
instrumentach kapitatowych wyniést 6.306 tys. zt i byt wyzszy w poréwnaniu do 2005
roku o 10.267 tys. zt.

Wynik na lokacyjnych papierach wartosciowych

W 2006 roku Bank osiggnat zysk na lokacyjnych papierach warto$ciowych w wysokosci
40.115 tys. zt, co stanowito wzrost 0 39.741 tys. zt w poréwnaniu do poprzedniego roku
obrotowego. Na kwote zysku sktadat sie przede wszystkim wynik na sprzedazy akc;ji i
udziatdw w wysokosci 41.696 tys. zt, pomniejszony o koszty utworzonych odpiséw z
tytutu utraty wartosci w kwocie 1.581 tys. zt.

Zysk ze sprzedazy akcji obejmowat przede wszystkim zysk z wykupienia przez
Skarbiec Asset Management Holding S. A. akcji wlasnych w celu ich umorzenia, ktory
wynidést 18.407 tys. zt. Dodatkowo, w 2006 roku Bank zrealizowat zysk ze sprzedazy
udziatbw w spoétce Novitus S.A., w kwocie 11.699 tys. z. Na wzrost wyniku na
lokacyjnych papierach warto$ciowych wptyneto takze odwrdcenie odpisu z tytutu utraty
wartosci udziatéw w spétce zaleznej BRELIM Sp. z 0.0. w wysokosci 6.239 tys. zt na
skutek ustania przestanek utarty wartosci.

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne wyniosty 63.244 tys. zt i wzrosty w poréwnaniu do
2005 roku o 24.395 tys. zt, tj. o 63%. Najwiekszy wzrost, w kwocie 12.024 tys. zt
odnotowano na pozycji przychodow z tytutu rozwigzania rezerw na przyszie
zobowigzania, gtéwnie w wyniku zawarcia ugody z PTU Ergo Hestia. Rownoczesnie
wzrost wynikat z osiggniecia wyzszych o 5.175 tys. zt niz w ubiegtym roku przychodow
z tytutu sprzedazy i likwidacji srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych oraz aktywéw
do zbycia, uzyskanych gtéwnie na transakcji sprzedazy posiadanych przez Bank
nieruchomosci. Na wzrost pozostatych przychodéw operacyjnych wptyneta réwniez
transakcja sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania gruntu za cene 10.684 tys. zt.
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30.

31.

32.

33.

Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek

Na odpisy netto z tytutu utraty wartoéci sktadaty sie odpisy z tytutu utraty wartosci
kredytow i pozyczek udzielonych klientom i bankom oraz koszty utworzonych rezerw
na zobowigzania pozabilansowe. Nadwyzka odpisow z tytutu utraty wartosci kredytow i
pozyczek nad rozwigzaniami rezerw wynosita w badanym roku obrotowym
26.149 tys. zt w poréwnaniu do nadwyzki netto odpisow z tytutu utraty wartosci
kredytow i pozyczek w wysokosci 53.392 tys. zt w roku ubiegtym.

Na pozycje te w badanym roku sktadat sie koszt zawigzania odpiséw na naleznosci od
innych bankéw w wysokosci 4.975 tys. zt oraz wynik netto z tytulu zawigzan i
rozwigzan odpisdbw na kredyty i pozyczki udzielone klientom w wysokosci
21174 tys. zt. Spadek wartosci pozycji wynikat gtéwnie z rozwigzania odpiséw
utworzonych na ekspozycje analizowane portfelowo w kwocie 20.337 tys. zt na skutek
polepszenia jakosci portfela kredytowego, co zostato opisane w komentarzu 5.

Ogodlne koszty administracyjne

Ogdlne koszty administracyjne w badanym okresie wyniosty 697.527 tys. zi, co
stanowito wzrost w stosunku do roku 2005 o 61.537 tys. zt, tj. 0 10%.

Wzrost pozycji ogolnych kosztéw administracyjnych byt spowodowany gtdwnie przez
wzrost kosztow pracowniczych o 37.897 tys. zi, tj. o0 12%, do poziomu 350.089 tys. zi,
przede wszystkim na skutek wzrostu wynagrodzen zasadniczych o 21.534 tys. zt, co
bytlo miedzy innymi zwigzane ze wzrostem liczby etatow o 9%. Jednocze$nie w
badanym okresie zwiekszeniu o 11.081 tys. zt ulegt fundusz premiowy.

Amortyzacja

Koszty amortyzacji wyniosty w badanym okresie 135.779 tys. zt, co stanowito wzrost w
poréwnaniu do poprzedniego roku obrotowego o 16.289 tys. zt, tj. 0 14%.

Koszty amortyzacji obejmowaty w badanym okresie amortyzacje wartosci
niematerialnych w kwocie 67.000 tys. zt oraz amortyzacje srodkow trwatych w kwocie
68.779 tys. zt.

Pozostale koszy operacyjne

Pozostate koszty operacyjne wzrosty z poziomu 43.429 tys. zt w 2005 roku do
73.276 tys. zt w badanym roku.

Wzrost ten wynikat przede wszystkim z wyzszych o 13.526 tys. zt kosztow zaptaconych
odszkodowan, kar i grzywien, w tym kary natozonej przez UOKIiK. Ponadto omawiany
wzrost spowodowany byt wyzszymi o 11.099 tys. zt kosztami odpiséw z tytutu rezerw
na przyszte zobowigzania, w tym rezerw na ryzyko prawne oraz wyzszymi 0 5.941 tys.
zt kosztami z tytutu sprzedazy i likwidacji srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych
oraz aktywéw do zbycia, wynikajacych gtéwnie ze sprzedazy posiadanych przez Bank
nieruchomosci. Dodatkowo, na pozycje pozostatych kosztéw operacyjnych wptyneta
sprzedaz prawa wieczystego uzytkowania gruntu w wysokosci 8.023 tys. zt.

Szczegodtowe informacje dotyczace pozostatych kosztéw operacyjnych ujete sag
w nocie 11 sprawozdania finansowego Banku.
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34. Podatek dochodowy

12 miesiecy 12 miesiecy Zmiana
do 31.12.2006 r. do 31.12.2005 r.
tys. zt tys. zt tys. zt
Podatek dochodowy biezacy 18.799 48.369 (29.570)
Podatek dochodowy odroczony 63.378 (5.532) 68.910
Obciazenie wyniku finansowego 82.177 42.837 39.340

W biezgcym okresie obrotowym podatek dochodowy naliczany byt wedtug stawki 19%
w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepiséw Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych przez Unie Europejska,
skorygowany o przychody nie podlegajgce opodatkowaniu i koszty nie stanowigce
kosztow uzyskania przychodu. Bank odprowadzat w ciggu 2006 roku zaliczki w formie
ryczattu na poczet podatku dochodowego od os6b prawnych, ktére pomniejszyty
biezace zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego, wynoszace na dzieh bilansowy
11.543 tys. zt.

Zmniejszenie obcigzenia podatkiem dochodowym biezacym o 29.570 tys. zt w
porownaniu do ubiegtego roku wynikalo gtéwnie z ujecia w przychodach do
opodatkowania w 2005 roku przychodow z likwidacji spotek komandytowych:
AMBRESA Sp. z 0.0. - BRELLA Sp. k. oraz BRELINVEST Sp. z 0.0. - Fly 1 Sp. k.
(pozycja nie wystepowata w 2006 roku).

Na saldo podatku odroczonego sktadaty sie réznice przejsciowe ujemne, ktore
wyniosty 158.916 tys. zt w poréwnaniu do salda tych réznic w kwocie 170.261 tys. zt na
dzien 31 grudnia 2005 r. Ujemne réznice przejsciowe dotyczyly miedzy innymi odpiséw
z tytutu utraty wartosci kredytow i zobowigzan pozabilansowych, ktére nie zostaty
dotychczas uznane za koszt uzyskania przychodow (55.240 tys. zi), wyceny
instrumentéw pochodnych i kontraktow terminowych (23.484 tys. zt) oraz utworzonych
rezerw na nagrody, premie, odprawy emerytalne i urlopy (18.559 tys. zt).

Dodatnie réznice przejsciowe wyniosty na koniec badanego okresu 149.196 tys. zt i
byty wyzsze o 62.885 tys. zt w stosunku do konca ubiegtego roku. Dodatnie roznice
przejsciowe dotyczyty miedzy innymi wyceny instrumentéw pochodnych i kontraktow
terminowych (46.041 tys. zt), roznic pomiedzy amortyzacjg podatkowg i ksiegowag
(32.488 tys. zl) oraz salda nierozliczonej ulgi inwestycyjnej (31.146 tys. zt). Wzrost
wartoéci dodatnich réznic przejsciowych wynikat gtéwnie ze wzrostu dodatniej réznicy
przejsciowej zwigzanej z wyceng instrumentéw pochodnych i kontraktéw terminowych
0 46.041 tys. zt.

W zwigzku z wystgpieniem nadwyzki réznic ujemnych nad dodatnimi Bank na koniec
2006 roku rozpoznat aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie
9.720 tys. zt (83.950 tys. zt na koniec 2005 roku).

Efektywna stopa opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych wyniosta
20,22%. Roznica efektywnej stopy opodatkowania w stosunku do obowiazujacej (19%)
wynika przede wszystkim z wylgczenia z kalkulacji podatku dochodowego biezgcego
dochoddéw niepodlegajacych opodatkowaniu w kwocie 46.790 tys. zt oraz kosztow nie
stanowigcych kosztow uzyskania przychoddéw w kwocie 60.956 tys. zt zgodnie z
Ustawg o podatku dochodowym od oséb prawnych.
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34.

35.

36.

Podatek dochodowy (cd.)

Szczegoétowe rozbicia kwoty podatku odroczonego odniesionego na wynik 2006 roku
i 2005 roku przedstawione zostaty w nocie 14 i 35 w sprawozdaniu finansowym Banku.

Wynik finansowy netto
Zysk netto za badany rok wynidst 324.194 tys. zt.

Zgodnie z Uchwatg nr 2 Walnego Zgromadzenia z dnia 16 marca 2006 r. strata z lat
ubiegtych w kwocie netto 257.000 tys. zt zostata czesciowo pokryta z uzyskanego w
2005 roku zysku netto Banku w wysokosci 207.310 tys. zt.

Pozycje pozabilansowe

Na dzien bilansowy warto$¢ ,Pozycji pozabilansowych” wynosita 557.498.383 tys. zi,
co stanowito wzrost w stosunku do salda na koniec poprzedniego okresu o
150.808.714 tys. zi, tj. 0 37%. Szczegodty dotyczace tego salda przedstawione zostaty
w nocie 36 sprawozdania finansowego Banku.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. najistotniejszg pozycje stanowity ,Zobowigzania zwigzane
z realizacjg operacji kupna/sprzedazy”, ktérych warto$s¢ wynosita 542.547.690 tys. z
(odpowiadato to 97% wartodci salda) i zwigzana byta gtéwnie z instrumentami
pochodnymi.
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Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(@)

(b)
(c)

(d)

(e)

(f)

(h)

Zarzad Banku przedstawit w toku badania Zzgdane informacje, wyjasnienia
i oSwiadczenia oraz przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzah warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dniu bilansowym do dnia zlozenia
oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Bank posiadat aktualng, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujgca zasady
(polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Bank zasady rachunkowosci byty
dostosowane do jego potrzeb i zapewniaty wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Banku, przy =zachowaniu zasady ostroznosci. Zostata zachowana ciggtosé
stosowanych zasad w stosunku do okresu ubiegtego.

Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego roku obrotowego zostat, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidtowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans
otwarcia biezgcego okresu.

Dokonalismy oceny prawidiowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej

ocenie podlegaty w szczegdlnosci:

- prawidtowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnos¢, bezbtednosé i sprawdzalno$é ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostgepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiagg rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w potaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogdlnej, catosciowej i bez
zastrzezen opinii o prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie bylo celem
naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej
wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Sprawozdanie z dziatalnosci Banku uwzglednia zagadnienia wymagane przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.
Informacje finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym.

Inwentaryzacja aktywéw oraz kapitatu wiasnego i zobowigzan zostata przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawg o rachunkowo$ci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.
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(i)

)

(k)

Catkowity wymog regulacyjny, wraz z wymogiem na ryzyko nadmiernych zaangazowan
kapitatowych, wyniést na dzien bilansowy 1.873.263 tys. zi. Wspodtczynnik
wyptacalnosci na dzieh 31 grudnia 2006 r. wyniost 11,07%. Na dzien bilansowy Bank
stosowat sie do obowigzujacych norm ostroznosciowych we wszystkich istotnych
aspektach.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajagcy zostato zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Banku za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
zostato zatwierdzone uchwatg nr 1 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
15 marca 2006 r. Zostato ono ztozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Warszawie
w dniu 22 marca 2006 r. i ogtoszone w Monitorze Polskim B numer 775 w dniu
23 sierpnia 2006 r.
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