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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
BRE Banku SA

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej BRE Banku SA (zwanej dalej ,,Grupa”), w ktorej jednostka dominujaca jest
BRE Bank SA (zwany dalej ,Jednostka dominujaca”) z siedziba w Warszawie przy ulicy
Senatorskiej 18, obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r., ktore po stronie aktywoéw oraz zobowigzan i kapitatu
wlasnego wykazuje sume 98.875.647 tys. zl, skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. wykazujacy zysk netto w kwocie 1.144.435 tys. zi,
skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywo6w pienieznych
za ten rok obrotowy oraz informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalno$ci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujacej. Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy spelialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowos$ci” — Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z p6Zn. zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie opinii o zgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowg, jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:
(a) przepisow rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci;

(b) krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. , al. Armii Ludowej 14 , 00-638 Warszawa
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Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
BRE Banku SA (cd.)

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnosé,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen.
Badanie obejmowalo miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéow
potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez
Grupe oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a takze og6lna ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze
badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

(a) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Grupy na dzien 31 grudnia
2011 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$Sci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska;

(b) jest zgodne w formie i treSci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa;

(c) zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji
konsolidacyjne;.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2011 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (,,Rozporzadzenie” — Dz. U.
nr 33 poz. 259, z pozn. zm.) i s3 zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na
liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Agnieszka Accordi-Krawiec

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 2 marca 2012 .
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Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
BRE Banku SA

Niniejszy raport zawiera 31 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:
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II.
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Iv.
V.
VL
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Grupa Kapitalowa BRE Banku SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

I. Ogoélna charakterystyka Grupy

a. Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej BRE Banku SA (,,Grupa”) jest BRE Bank SA
(,Bank”, ,Jednostka dominujaca”) z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 18.

b. Jednostka dominujaca zostala utworzona na podstawie uchwaly nr 99 Rady Ministrow
z dnia 20 czerwca 1986 r. Bank rozpoczal dzialalno$¢ w dniu 2 stycznia 1987 r.
Akt zalozycielski sporzadzono w formie aktu notarialnego w Panstwowym Biurze
Notarialnym w Warszawie w dniu 11 grudnia 1986 r. i zarejestrowano
w Rep. Nr A15919/86. W dniu 11 lipca 2001 r. Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego
Warszawy XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu
Jednostki dominujacej do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000025237.

c. Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Jednostce dominujacej nadano dnia 24 czerwca
1993 r. numer NIP 526-021-50-88. Dla celéw statystycznych Jednostka dominujaca
otrzymala dnia 2 czerwca 1998 r. numer REGON 001254524.

d. Kapital zakladowy Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosil
168.410.984 zl i skladal sie z 42.102.746 akcji o warto$ci nominalnej 4,00 zl kazda.

e. Na 31 grudnia 2011 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa Liczba Wartos¢ Typ %
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akcji  posiadanych akcji glosow
akcji (zH
Commerzbank Auslandsbanken
Holding AG 29.352.897 117.411.588 zwykle 69,72
Pozostali akcjonariusze 12.749.849 50.999.396 zwykle 30,28

42.102.746 168.410.984 100,00

W 2011 roku gléwnym akcjonariuszem BRE Banku SA pozostawala spotka
Commerzbank Auslandsbanken Holding AG, bedaca spo6tka zalezng do Commerzbanku
AG.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. udzial pozostalych akcjonariuszy w kapitale akcyjnym
Banku wynosil 30,28%, wsrod ktorych jeden akcjonariusz ING Powszechne
Towarzystwo Emerytalne SA posiadal powyzej 5%.

f. W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Grupy bylo:

. przyjmowanie wkladéw pienieznych platnych na zadanie lub z nadej$ciem
oznaczonego terminu oraz prowadzenie rachunkéw tych wkladow;

prowadzenie innych rachunkéw bankowych;

przeprowadzanie bankowych rozliczen pienieznych;

udzielanie kredytow i pozyczek pienieznych;

udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie akredytyw;
emitowanie bankowych oraz innych papieréw warto$ciowych;

wykonywanie czynno$ci zleconych zwigzanych z emisjg papieréw warto$ciowych;
dokonywanie terminowych operacji finansowych;
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wydawanie kart platniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uzyciu;
obejmowanie lub nabywanie akcji i praw z akeji, udzialow innej osoby prawnej
oraz nabywanie jednostek uczestnictwa 1 certyfikatow inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych;

prowadzenie dzialalnoSci akwizycyjnej na rzecz funduszy emerytalnych;

pelienie funkcji depozytariusza w rozumieniu przepisoéw ustawy o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

pelnienie funkcji depozytariusza w rozumieniu przepiséw ustawy o funduszach
inwestycyjnych, prowadzenie dzialalno$ci polegajacej na przyjmowaniu zlecen
nabywania i odkupywania oraz zapiséw na jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych;

prowadzenie rejestrow czlonkow funduszy emerytalnych oraz rejestrow
uczestnikow funduszy inwestycyjnych;

wykonywanie czynno$ci z zakresu pos$rednictwa ubezpieczeniowego;
dokonywanie obrotu papierami wartoSciowymi, Swiadczenie ustug powierniczych,
w tym prowadzenie rachunkéw papieréw wartoSciowych, oraz wykonywanie
czynnoéci zwigzanych ze Swiadczeniem ustug powierniczych;

factoring naleznos$ci w obrocie krajowym i miedzynarodowym;

leasing finansowy;

wynajem $rodkow transportu, maszyn, urzadzen i pozostatych srodkéw trwalych;
prowadzenie dzialalno$ci ubezpieczeniowej w zakresie dzialu II ubezpieczen —
pozostale ubezpieczenia osobowe oraz ubezpieczenia majatkowe;

Swiadczenie ustug agenta ubezpieczeniowego oraz ustlug dokonywania rozliczen z
tytulu umoéw ubezpieczeniowych oséb ubezpieczonych.

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujgcej byli:

Cezary Styputkowski Prezes Zarzadu

Karin Katerbau Wiceprezes Zarzadu
Wiestaw Thor Wiceprezes Zarzadu
Przemystaw Gdanski Czlonek Zarzadu
Hans Dieter Kemler Czlonek Zarzadu
Jarostaw Mastalerz Czlonek Zarzadu
Christian Rhino Czlonek Zarzadu
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I. Ogoélna charakterystyka Grupy (cd.)

h. W sklad Grupy Kapitalowej BRE Banku SA na dzien 31 grudnia 2011 r. wchodzily wymienione ponizej jednostki. Dla celu badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego wykonano badanie pakietow konsolidacyjnych spolek konsolidowanych metoda pehna.

Nazwa jednostki Charakterystyka Metoda Podmiot badajacy sprawozdanie Rodzaj opinii Dzien
powiazania konsolidacji | finansowe bilansowy, na
kapitalowego ktéry
(% wlasnosci) sporzadzono

sprawozdanie
finansowe

BRE Bank SA Dominujaca Nie dotyczy PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2011 T.

Aspiro SA Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0 do dnia podpisania 31 grudnia 2011 .

niniejszego raportu
opinia nie zostala
wydana

BRE Bank Hipoteczny SA Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2011 .

BRE Faktoring SA (dawniej Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. do dnia podpisania 31 grudnia 2011 .

Polfactor SA) niniejszego raportu

opinia nie zostala
wydana

BRE Gold FIZ Aktywow Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31grudnia 2011 .

Niepublicznych

BRE Holding Sp. z o.0. Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. do dnia podpisania 31 grudnia 2011 .

niniejszego raportu
opinia nie zostala
wydana

BRE Leasing Sp. z o.0. Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. do dnia podpisania 31 grudnia 2011 1.

niniejszego raportu
opinia nie zostala
wydana

BRE Ubezpieczenia Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. do dnia podpisania 31 grudnia 2011 1.

niniejszego raportu
opinia nie zostala
wydana

BRE Ubezpieczenia TUiR SA Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. do dnia podpisania 31 grudnia 2011 1.

niniejszego raportu
opinia nie zostala
wydana
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I. Ogoélna charakterystyka Grupy (cd.)

Nazwa jednostki Charakterystyka Metoda Podmiot badajacy sprawozdanie Rodzaj opinii Dzien
powiazania konsolidacji | finansowe bilansowy, na
kapitalowego ktéry
(% wlasnosci) sporzadzono

sprawozdanie
finansowe

BRE Wealth Management SA Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. do dnia podpisania 31 grudnia 2011 1.

niniejszego raportu
opinia nie zostala
wydana

Centrum Rozliczen i Informacji Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. do dnia podpisania 31 grudnia 2011 1.

CERI Sp. z 0.0. (od 2 lutego 2012 niniejszego raportu

BRE Centrum Operacji Sp. z 0.0.) opinia nie zostala

wydana
Dom Inwestycyjny BRE Banku SA | Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2011 1.
Garbary Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. do dnia podpisania 31 grudnia 2011 1.
niniejszego raportu
opinia nie zostala
wydana
Transfinance a.s. Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o. do dnia podpisania 31 grudnia 2011 1.
niniejszego raportu
opinia nie zostala
wydana
BRE Finance France SA Zalezna (99,98%) Pelna PricewaterhouseCoopers Audit bez zastrzezen 31 grudnia 2011 1.
BRE.locum SA Zalezna (79,99%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. do dnia podpisania 31 grudnia 2011 1.
niniejszego raportu
opinia nie zostala
wydana
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W trakcie roku obrotowego nastapily nastepujace zmiany zakresu jednostek objetych
konsolidacja.

W roku 2011 zwiekszono posiadany pakiet udzialbw w nastepujacych spotkach
zaleznych:

1. BRE Leasing Sp. z 0.0. do 100%;

2. BRE Factoring SA do 100%;

3. Transfinance a.s. do 100%.

Sprzedano pakiety akeji nastepujgcych podmiotow:
1. Intermarket Bank AG;
2. Magyar Factor zRt.

Jednostka dominujgca jest emitentem papieréw warto$ciowych dopuszczonych
do obrotu na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami
Ustawy o rachunkowo$ci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami  SprawozdawczosSci  Finansowej  (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Banku zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie uchwalg nr 1 z dnia 27 stycznia
2005 T.
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Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0.
z siedziba w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta, bieglego rewidenta Grupy Agnieszki Accordi - Krawiec (numer
w rejestrze 11665).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Grupy
uchwalg nr 27 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia BRE Banku SA z dnia 30 marca
2011 r. na podstawie paragrafu 11 Statutu Banku.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od jednostek wchodzacych w sklad Grupy w rozumieniu art. 56
ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2010 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649, z pdzn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 1 czerwca 2010 r. w
okresie:

badanie wstepne od 28 listopada 2011 r. do 22 grudnia 2011 r.;
badanie koncowe od 3 stycznia 2012 r. do 2 marca 2012 1.
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III. Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik
zmian poziomu cen towarow i ustlug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost
w badanym roku 4,6% (2010 r.: 3,1%).

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy
oraz sytuacje majatkowa i finansowa Grupy:

pwc

Zysk netto w 2011 roku wynosil 1.144.435 tys. zL. Na wynik z dzialalno$ci operacyjnej w
2011 roku zlozyly sie przede wszystkim: wynik z tytulu odsetek w kwocie 2.148.602 tys.
zl, wynik z tytulu oplat i prowizji w kwocie 839.972 tys. zl oraz wynik na dzialalno$ci
handlowej w wysoko$ci 424.091 tys. zl skompensowany ogblnymi kosztami
administracyjnymi wraz z amortyzacja w kwocie 1.722.913 tys. zl oraz ujemnym
wynikiem na odpisach netto z tytulu utraty wartosci kredytow i pozyczek w wysoko$ci
373.470 tys. zk.

Zysk brutto w poréwnaniu do 2010 roku byl wyzszy o 594.616 tys. zl gldbwnie na skutek
zwiekszenia sie wyniku z tytulu odsetek, oplat i prowizji lacznie o 431.691 tys. zl oraz
zmniejszenia sie kosztow odpisow netto z tytulu utraty wartosci kredytow i pozyczek o
261.309 tys. zl w poréwnaniu do poprzedniego roku.

Odpisy netto z tytulu utraty wartoSci kredytow i pozyczek w 2011 roku wynosily
373.470 tys. zl i byly nizsze niz w 2010 roku 0 261.309 tys. zl, tj. 0 41%. Na zmiane salda
odpis6w netto glowny wplyw mialy nizsze o 243.833 tys. zt odpisy netto z tytutu utraty
wartoSci kredytéw ipozyczek udzielonych klientom, ktére spadly w 2011 roku do
poziomu 390.804 tys. zl. Na saldo omawianej pozycji skladaly sie rowniez przychody z
tytulu rozwigzania odpiséw na naleznoSci od bankéw i na zobowigzania warunkowe w
lacznej kwocie 17.334 tys. zh.

W badanym roku zwiekszylo sie obcigzenie z tytulu podatku dochodowego
0 111.046 tys. zl do poziomu 322.692 tys. zl. Efektywna stopa opodatkowania wyniosta
w 2011 roku 22% w poréwnaniu do 24% w roku poprzednim.

Wskaznik zwrotu kapitalu liczony jako zysk netto za okres obrotowy w stosunku do
Srednich aktywéw netto z uwzglednieniem wyniku netto za okres wynosil 15,1% i byl
Wyzszy niz w 2010 roku o 3,4 punktu procentowego. W 2011 roku poprawie ulegla
rowniez rentowno$¢ brutto, ktora wyniosta 24,9% w poréwnaniu do 16,2% w 2010
roku.

Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosly 98.875.647 tys. zi. W ciggu roku
suma aktywow zwiekszyla sie o 8.836.816 tys. zl, tj. 0 10%. Na glowne pozycje aktywow
zlozyly sie ,Kredyty i pozyczki udzielone klientom” w kwocie 67.851.516 tys. zl
(stanowiagce 69% sumy bilansowej) oraz ,Lokacyjne papiery warto$ciowe” w kwocie
16.697.212 tys. zl (stanowiace 17% sumy bilansowej). Natomiast najwiekszymi
pozycjami po stronie zobowigzan byly ,Zobowigzania wobec klientow” w kwocie
54.244.388 tys. zl (stanowiace 55% sumy bilansowej) oraz ,,Zobowigzania wobec innych
bankow”, ktorych saldo na 31 grudnia 2011 r. wynosilo 27.390.809 tys. zt (stanowiace
28% sumy bilansowej).



Grupa Kapitalowa BRE Banku SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

I11.

pwc

Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej Grupy (cd.)

Calkowite skonsolidowane dochody netto w 2011 roku wynosily 1.146.683 tys. zi
i obejmowaly zysk netto w kwocie 1.144.435 tys. zl, dodatnia zmiane réznic kursowych
z przeliczenia jednostek zagranicznych w kwocie 3.451 tys. zl oraz ujemna wycene
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy w kwocie 1.203 tys. zhL
Calkowite dochodowy netto Grupy wzrosly w poréwnaniu do poprzedniego roku
0 313.030 tys. zl, glbwnie w wyniku zwiekszenia zysku netto o 483.570 tys. zl, czeSciowo
skompensowanego spadkiem w poréwnaniu do ubieglego roku wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy o 179.222 tys. zl.
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IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2011 r.

pwc

Komentarz 31.12.2011r. 31.12.2010 . Zmiana Zmiana 31.12.2011r. 31.12.2010 .
tys. zl tys. zl tys. zl (%) Struktura (%) Struktura (%)
AKTYWA

Kasa, operacje z bankiem centralnym 1 1.038.356 2.359.912 (1.321.556) (56) 1 3
Nalezno$ci od bankow 2 4.008.874 2.507.282 1.501.592 60 4 3
Papiery wartoSciowe przeznaczone do obrotu 3 991.559 1.565.656 (574.097) (37) 1 2
Pochodne instrumenty finansowe 4 1.506.595 1.226.653 279.942 23 2 1
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 5 67.851.516 59.374.051 8.477.465 14 69 66

Roéznice z rachunkowosci zabezpieczen

dotyczace wartosci godziwej pozycji
zabezpieczanych 1.924 - 1.924 - - -
Lokacyjne papiery warto$ciowe 6 16.697.212 18.762.688 (2.065.476) (11) 17 21
Aktywa zastawione 7 4.339.523 1.830.803 2.508.720 137 4 2
Inwestycje w jednostki stowarzyszone - 317 (317) (100) - -
WartoSci niematerialne 8 436.769 427.837 8.932 2 - -
Rzeczowe aktywa trwale 9 832.455 777.620 54.835 7 1 1
I(;Ij;ﬁir(lic:)sv(\:rle g gytu}u biezacego podatku 31 4728 5.922 (1.194) (20) } ;
é(l;glvgg Oz V\’Zg(l)}u odroczonego podatku 31 307.052 316.372 (9.320) (3) ) )
Inne aktywa 10 859.084 883.718 (24.634) 3 1 1
AKTYWA RAZEM 98.875.647 90.038.831 8.836.816 10 100 100
8
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Grupa Kapitalowa BRE Banku SA

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2011 r. (cd.)

ZOBOWIAZANIA I KAPITAL WEASNY
Zobowiazania
Zobowiazania wobec banku centralnego
Zobowiazania wobec innych bankéw
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowiazania wobec klientow
Zobowiazania z tytutu emisji dluznych papieréw
warto$ciowych
Zobowiazania podporzadkowane
Pozostale zobowigzania

Biezace zobowiazanie z tytulu podatku
dochodowego
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwy

Kapital wlasny
Kapitat podstawowy
Zyski zatrzymane
Inne pozycje kapitalu wlasnego
Udzialy niekontrolujace

ZOBOWIAZANIA I KAPITAL WELASNY RAZEM

pwc

Komentarz

11

12
13

14
15

31

31
16

17

18

31.12.2011r. 31.12.2010T. Zmiana
tys. zl tys. zl tys. zl

- 79 (79)

27.390.809 28.727.008 (1.336.199)
1.862.747 1.363.508 499.239
54.244.388 47.150.953 7.093.435
1.735.988 1.371.824 364.164
3.456.200 3.010.127 446.073
1.723.856 1.136.624 587.232
235.568 25.469 210.099

258 629 (371)

153.168 175.325 (22.157)
90.802.982 82.961.546 7.841.436
3.493.812 3.491.812 2.000
4.493.157 3.356.345 1.136.812
61.786 61.146 640
23.910 167.982 (144.072)
8.072.665 7.077.285 995.380
98.875.647 90.038.831 8.836.816

Zmiana
(%)

(100)
(5)
37

15

27
15
52
825

(59)
(13)

34

(86)
14
10

31.12.2011r.

31.12.2010 .

Struktura (%) Struktura (%)

28 32

2 2

55 52

2 2

3 3

2 1

92 92

3 4

5 4

8 8

100 100
12



Grupa Kapitalowa BRE Banku SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Komentarz 2011r. 2010r. Zmiana Zmiana 2011r. 2010r.
tys. z1 tys. z1 tys. z1 (%) Struktura (%) Struktura (%)
Przychody z tytulu odsetek 3.871.231 3.421.704 449.527 13 66 64
Koszty z tytutu odsetek (1.722.629) (1.610.740) (111.889) 7 (39) (36)
Wynik z tytulu odsetek 21 2.148.602 1.810.964 337.638 19
Przychody z tytutu oplat i prowizji 1.279.172 1.178.745 100.427 9 22 22
Koszty z tytulu oplat i prowizji (439.200) (432.826) (6.374) 1 (10) (9)
‘Wynik z tytulu oplat i prowizji 22 839.972 745.919 94.053 13
Przychody z tytutu dywidend 23 15.113 8.173 6.940 85 - -
Wynik na dzialalno$ci handlowej 24 424.001 410.672 13.419 3 7 7
e ety sch o JeAnost saleine. stowaayszone 25 1.985 45148 (33163) 73) : 1
Pozostale przychody operacyjne 26 301.930 311.271 (9-341) 3) 5 6
Odpisy netto z tytulu utraty wartosci kredytéow i pozyczek 27 (373.470) (634.779) 261.309 (41) 8 (14)
Ogolne koszty administracyjne 28 (1.471.501) (1.380.351) (91.150) 7 (33) (31
Amortyzacja 29 (251.412) (236.918) (14.494) 6 (6) 5)
Pozostale koszty operacyjne 30 (178.183) (207.588) 20.405 (14) (@) (5)
Zysk brutto 1.467.127 872.511 594.616 68
Podatek dochodowy 31 (322.692) (211.646) (111.046) 52
Zysk netto 1.144.435 660.865 483.570 73
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy BRE Banku SA 1.134.972 641.602 493.370 77
Zysk netto przypadajacy na udzialy niekontrolujace 9.463 19.263 (9.800) (51)
Przychody i zyski razem 5.903.522 5.375.713 527.809 10 100 100
Koszty i straty razem (4.436.395) (4.503.202) 66.807 (1) (100) (100)
Zysk brutto 1.467.127 872.511 594.616 68
| § 13
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Zysk netto
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (netto)
Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (netto)

Dochody calkowite netto
Dochody calkowite przypadajgce na akcjonariuszy BRE Banku SA
Dochody catkowite przypadajgce na udzialy niekontrolujgce

pwec

2011r. 2010 . Zmiana Zmiana 2011r. 2010T.

tys. zl tys. zl tys. zl (%) Struktura (%) Struktura (%)

1.144.435 660.865 483.570 73 100 80

3.451 (5.231) 8.682 (166) - (1)

(1.203) 178.019 (179.222) (101) - 21

1.146.683 833.653 313.030 38 100 100
1.135.612 816.638 318.974 39
11.071 17.015 (5.944) (35)

14



Grupa Kapitalowa BRE Banku SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz wyniki finansowe Grupy

Dzialalnoé¢ gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu

poprzedzajacego charakteryzuja nastepujace wskazniki:

Wskazniki rentownos$ci
Wskaznik zwrotu z kapitatu (zysk netto za okres obrotowy / Srednie aktywa netto) ®
Wskaznik zwrotu z kapitalu (zysk netto za okres obrotowy / Srednie aktywa netto bez uwzglednienia wyniku okresu) @
Wskaznik zwrotu aktywow (zysk brutto za okres obrotowy / §redni stan aktywow) @
Rentowno$é brutto (zysk brutto za okres obrotowy / przychody ogétem)
Wskaznik kosztoéw/przychodéw (ogolne koszty administracyjne/wynik na dziatalnosci bankowej)
Marza odsetkowa®)
Wskazniki zadluzenia
Udzial srodkéw wlasnych w pasywach (Srednie kapitaly wlasne/ Srednie pasywa ogblem) @
Wskazniki aktywnosci
Udziat kredytow w aktywach ($redni stan naleznos$ci od bankéw i klientéw brutto/ $redni stan aktywow ogdtem) @
Udzial kredytow i pozyczek objetych utrata warto$ci w nalezno$ciach brutto od bankow i klientow
Udziat aktywow pracujacych w aktywach ogbélem®
Wskazniki rynku kapitalowego
Zysk na 1 akcje
Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje
Inne wskazniki
Fundusze wlasne wedlug Uchwaly KNF 325/2011
Calkowity regulacyjny wymog kapitalowy wedtug Uchwaly KNF 76/2010
Wspolezynnik wyplacalno$ci wedtug Uchwaly KNF 76/2010

(*) Wskazniki wyliczono w oparciu o zysk z uwzglednieniem zysku udziatowcéw mniejszosciowych.
(1) Stany $rednie pozyciji bilansowych obliczono na podstawie stanu poszczegdlnych pozycji na poczatku i koficu biezacego i poprzedniego okresu obrotowego.

(2) Wynik na dziatalnosci bankowej, tj. wynik na dziatalno$ci operacyjnej pomniejszony o koszty administracyjne, amortyzacj?)oraz odpisy netto z tytutu utraty warto$ci kredytéw i pozyczek.

(3) (Przychody odsetkowe / $redni stan aktywow pracujqcych( )) — (koszty odsetkowe / $redni stan zobowigzan odsetkowych( )
(4) W aktywach pracujacych nie wyeliminowano naleznos$ci odsetkowych.

31.12.2011T.
/ 2011,

15,1%
16,3%
1,6%
24,9%
48,4%
2,2%

8,0%

73,4%
4,4%
96,0%

26,96 zi
191,77 z}

9.876.8309 tys. zt
5.282.127 tys. z}
15,0%

(5) Wartosci poszczegolnych wskaznikdw moga by¢ rézne od wskaznikdw przedstawionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ze wzgledu na odmienny sposéb kalkulaciji.

pwc

31.12.2010 1.
/ 2010 r.

11,7%
12,4%
1,0%
16,2%
51,8%
2,1%

6,6%

71,0%
5,2%
96,0%

17,49 7k
164,17 7k

8.970.930 tys. z}
4.513.324 tys. z}
15,9%



Grupa Kapitalowa BRE Banku SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego (cd.)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 31 grudnia 2011 r.

1. Kasa, operacje z bankiem centralnym

Na dzien 31 grudnia 2011 r. saldo pozycji ,Kasa, operacje z bankiem centralnym” w Grupie
wynosilo 1.038.356 tys. zl i spadlo w poréwnaniu do ubieglego roku o 1.321.556 tys. zl.

Najwiekszy udzial w tej kwocie mial Bank, w ktéorym warto§¢ omawianej pozycji na koniec
roku obrotowego wynosila 1.032.081 tys. zl i spadla o 56% w stosunku do salda
2.340.672 tys. z} na koniec poprzedniego roku. Spadek salda w Banku wynikal glownie
ze zmniejszenia $Srodkow pienieznych na rachunkach biezacych o 1.493.592 tys. zl do poziomu
680.2309 tys. zl na dzien 31 grudnia 2011 r.

2. Naleznosci od bankow

Saldo pozycji ,Nalezno$ci od bankéw” na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosilo 4.008.874 tys. zt.
W stosunku do salda na koniec 2010 roku nastapil wzrost wartoSci omawianej pozycji
0 1.501.592 tys. zl, tj. 0 60%.

Najwiekszy udzial w saldzie omawianych naleznoSci na dzien 31 grudnia 2011 r. stanowily
nalezno$ci Banku, w ktorym saldo to po wylaczeniach transakcji wzajemnych wynosilo
3.781.037 tys. zl i w stosunku do salda na koniec 2010 roku wzroslo 0 1.439.436 tys. zl,
tj. 0 61%.

Poza Bankiem na koniec okresu sprawozdawczego istotne saldo w kwocie 206.166 tys. zl
wykazala spotka Dom Inwestycyjny BRE Banku SA.

3. Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu

Saldo pozycji ,Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu” na dzieh 31 grudnia 2011r.
wynosilo 991.559 tys. zi. W poréwnaniu do stanu na koniec poprzedniego roku pozycja
ta zmniejszyla sie 0 574.097 tys. zl, tj. 0 37%.

Na spadek warto$ci bilansowej skladalo sie glownie zmniejszenie salda bonoéw skarbowych
01.093.219 tys. zl, czeSciowo zrownowazone zwiekszeniem salda obligacji rzadowych
0338.054 tys. zl oraz wzrostem salda pozostalych dluznych papieréw warto$ciowych
0178.417 tys. zk

Najwiekszy udzial w tej pozycji mial Bank, ktéry na koniec okresu sprawozdawczego
wykazywal saldo papierow warto$ciowych przeznaczonych do obrotu (po eliminacji transakcji
wzajemnych) w kwocie 886.891 tys. zl. Saldo papieréw wartoSciowych przeznaczonych
do obrotu w Banku zmniejszylo sie w badanym roku o 578.684 tys. zl.

Istotne saldo papieréw warto$ciowych przeznaczonych do obrotu na koniec 2011 roku
posiadala réwniez spotka BRE Ubezpieczenia TUiR SA (saldo 101.189 tys. zl).
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IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego (cd.)

4. Pochodne instrumenty finansowe

Saldo pozycji ,Pochodne instrumenty finansowe” na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosilo po
stronie aktywow 1.506.595 tys. zl, co oznaczalo wzrost o 279.942 tys. zl, tj. 0 23% w
poréwnaniu do roku poprzedniego, natomiast po stronie zobowigzan wynosilo
1.862.747 tys. zl, co stanowilo wzrost 0 499.239 tys. zl, tj. 0 37% w poréwnaniu do ubieglego
roku.

Wzrost salda po stronie aktywéw wynikal przede wszystkim ze zwiekszenia o 274.107 tys. zi
wartoSci instrumentéw pochodnych na stope procentowa do poziomu 1.042.343 tys. zl.

Wzrost salda zobowigzan z tytulu pochodnych instrumentéw finansowych wynikat przede
wszystkim ze zwiekszenia o 498.568 tys. zl wartosci instrumentéw pochodnych na stope
procentowa do poziomu 1.316.402 tys. zl.

Pochodne instrumenty finansowe na koniec badanego okresu posiadal gléwnie Bank, w
ktorym ich saldo to po wylaczeniach transakcji wzajemnych wynosito po stronie aktywow i
zobowigzan odpowiednio 1.501.560 tys. zt i1 1.855.373 tys. zt

5. Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Saldo pozycji ,Kredyty i pozyczki udzielone klientom” na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosilo
67.851.516 tys. zl i wzrosto o 8.477.465 tys. zl, tj. 0 14% w poréwnaniu do poprzedniego roku
obrotowego.

a) struktura rodzajowa portfela kredytowego

Najwiekszy udzial w portfelu kredytowym brutto na dzien 31 grudnia 2011 r. mialy kredyty
udzielone klientom indywidualnym o wartosci 38.688.979 tys. zt oraz kredyty udzielone
klientom korporacyjnym o wartos$ci 27.890.298 tys. zl, ktoére wzrosly w poréwnaniu do
poprzedniego roku odpowiednio o 5.030.319 tys. zl, tj. 0 15% oraz o 2.316.270 tys. zl, tj. 0 9%.

b) struktura jako$ciowa portfela kredytowego

Wskaznik pokrycia odpisami portfela kredytéw z rozpoznang utrata wartoéci zmniejszyt sie
w badanym okresie o 2 punkty procentowe do poziomu 66%, zaréwno na skutek wzrostu
portfela naleznoSci brutto z rozpoznang utrata wartosci o 1.602 tys. zt do poziomu 3.286.760
tys. zl na dzien 31 grudnia 2011 r., jak i spadku wartosci odpiséw z tytulu utraty wartosci o
57.984 tys. zl, tj. 0 3% do 2.175.894 tys. zl na koniec badanego roku obrotowego glownie w
zwigzku ze sprzedaza w badanym okresie portfela wierzytelnosci detalicznych z utrata
wartos$ci do funduszu sekurytyzacyjnego.

Rownocze$nie warto$¢ bilansowa naleznosci brutto bez utraty wartosci wynosila 66.953.040
tys. zl na dzien 31 grudnia 2011 r. i wzrosta w poréwnaniu do roku ubieglego o 8.414.376 tys.
zl. Wzrostowi tych nalezno$ci towarzyszylo jednakze zmniejszenie odpisow dla portfela
kredytow bez utraty wartoSci o 3.503 tys. zt do poziomu 212.390 tys. zl na dzien
31 grudnia 2011 r., na skutek czego pokrycie tego portfela odpisami zmalalo do poziomu 0,3%
w poréwnaniu do 0,4% na koniec ubieglego roku.

N
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IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego (cd.)

6. Lokacyjne papiery wartosciowe

Saldo pozycji ,Lokacyjne papiery warto$ciowe” na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosilo
16.697.212 tys. zl, co w poréwnaniu do 18.762.688 tys. zl na koniec 2010 roku oznaczalo
spadek o 2.065.476 tys. zl, tj. o 11%. Spadek salda omawianej pozycji wynikal przede
wszystkim ze zmniejszenia o 2.048.328 tys. zl salda dluznych papieréw warto$ciowych
utrzymywanych gléwnie w portfelu Banku.

7. Aktywa zastawione

Na koniec okresu sprawozdawczego warto$¢ pozycji ,Aktywa zastawione” wynosila
4.339.523 tys. zl i wzrosta w poréwnaniu do salda na koniec poprzedniego roku
0 2.508.720 tys. 7}, tj. 0 137%.

Udzial Banku w aktywach zastawionych calej Grupy zaré6wno wedlug stanu na 31 grudnia
2011 1. jak i na 31 grudnia 2010 r. stanowil niemal 100%. Wzrost salda aktywow zastawionych
byt spowodowany glownie wzrostem salda obligacji rzadowych utrzymywanych jako
zabezpieczenie transakcji z udzielonym przyrzeczeniem odkupu oraz bedacych przedmiotem
zastawu, ktore lacznie wzrosly o0 2.536.926 tys. zl.

8. WartoSci niematerialne

Na koniec okresu sprawozdawczego warto$¢ pozycji ,Warto$ci niematerialne” w Grupie
wynosila 436.769 tys. zl, co w poréwnaniu do ubieglego roku stanowito wzrost o 8.932 tys. zl.

Na saldo pozycji skladaly sie przede wszystkim warto$ci niematerialne posiadane przez Bank
w kwocie 389.807 tys. zl, ktore w poréwnaniu do poprzedniego okresu wzrosty o0 9.826 tys. zt.

9. Rzeczowe aktywa trwale

Na dzienh 31 grudnia 2011 r. warto$¢ pozycji ,Rzeczowe aktywa trwale” wynosila
832.455 tys. zl, co w pordéwnaniu z saldem na dzien 31 grudnia 2010 r. oznaczalo wzrost

0 54.835 tys. zl, tj. 0 7%.

Na saldo pozycji zlozyly sie glownie rzeczowe aktywa trwale w Banku, ktorych warto$¢ netto
wynosila 542.410 tys. zl i wzrosla nieznacznie, tj. 0 7.960 tys. z} w poréwnaniu do salda na
koniec poprzedniego roku. Istotny udzial w omawianej pozycji miala réwniez spétka BRE
Leasing Sp. z 0.0., w ktorej warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwalych na 31 grudnia 2011 r.
wynosila 218.608 tys. zt i wzrosla o 55.029 tys. zt w poréwnaniu do konca ubieglego roku.
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10.Inne aktywa

W badanym okresie warto§¢ ,Innych aktywow” spadla o 24.634 tys. zl do poziomu
859.084 tys. zl. Najbardziej znaczace pozycje ,Innych aktywow” Grupy stanowily zapasy w
kwocie 316.666 tys. zl oraz pozycja ,Dluznicy” obejmujaca gléwnie wierzytelnosci z tytulu
ustug $wiadczonych przez Grupe o wartosci 247.075 tys. zl.

Najwiekszy udziat w omawianej pozycji miatl Bank, ktorego saldo innych aktywow
po wylaczeniu transakcji wzajemnych wynioslo 269.610 tys. zl. Istotny udzial w omawianej
pozycji miala rowniez spotka BRE.locum SA z saldem 223.370 tys. zl, na ktore skladaly sie
glownie aktywa zwigzane z dzialalno$cig spolki, tj. gotowe mieszkania, rozpoczete projekty
inwestycyjne oraz grunty, Dom Inwestycyjny BRE Banku SA z saldem 130.964 tys. z} oraz
BRE Leasing Sp. z 0.0. z saldem 95.397 tys. zl.

11. Zobowiazania wobec innych bankéow

Saldo ,Zobowiazann wobec innych bankéw” spadlo w poré6wnaniu z saldem na dzien
31 grudnia 2010 r. 0 1.336.199 tys. zl do poziomu 27.390.809 tys. zl na dzieh 31 grudnia
2011 r. Na koniec okresu sprawozdawczego najbardziej znaczace pozycje stanowily kredyty
i pozyczki otrzymane w kwocie 22.816.765 tys. zl, $rodki na rachunkach biezacych w kwocie
1.891.265 tys. zl, depozyty terminowe w kwocie 1.395.273 tys. zl oraz zobowigzania z tytulu
transakcji z udzielonym przyrzeczeniem odkupu w kwocie 1.173.097 tys. zl.

12. Zobowiazania wobec klientow

Saldo pozycji: ,Zobowiazania wobec klientéw” na koniec okresu sprawozdawczego wyniosto
54.244.388 tys. zl, co w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2010 r. stanowilo wzrost
7.093.435 tys. zl, tj. o 15%. Wzrost ten byl spowodowany gléwnie zwiekszeniem salda
zobowigzan wobec klientow korporacyjnych o 5.861.350 tys. zl, tj. 0 28% oraz zobowigzan
wobec klientow indywidualnych o 1.632.584 tys. zl, tj. 7%.

Znaczaca wiekszo$¢ zobowigzan wobec klientow w Grupie stanowily zobowigzania Banku,
ktorych saldo (po wylaczeniu transakeji wzajemnych) wynosilo 53.364.328 tys. zl i stanowilo
98% wartoS$ci pozycji. Na pozostalag warto$¢ zobowigzan wobec klientow skladaly sie gléwnie
zobowiagzania sp6tki Dom Inwestycyjny BRE Banku SA w wysokos$ci 594.909 tys. zt oraz BRE
Bank Hipoteczny SA w wysoko$ci 178.230 tys. zl.

13. Zobowigzania z tytulu emisji dluznych papieré6w wartosciowych

Na dzien 31 grudnia 2011 r. saldo pozycji wynioslo 1.735.988 tys. zl i zwiekszylo sie w ciagu
badanego roku obrotowego o 364.164 tys. zl, tj. 0 27%. Na warto$¢ tej pozycji skladaly
glownie listy zastawne i obligacje wyemitowane przez BRE Bank Hipoteczny SA w kwocie
1.699.476 tys. zl oraz obligacji wyemitowanych przez BRE Factoring SA w kwocie
36.512 tys. zl.
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14.Zobowiazania podporzadkowane

Na dziefi 31 grudnia 2011 r. warto§¢ zobowigzan podporzadkowanych w Grupie wynosila
3.456.200 tys. zl, co stanowilo wzrost o 446.073 tys. zl, tj. 0 15% w poréwnaniu do salda
nadzien 31 grudnia 2010 r. Na pozycje zobowigzan podporzadkowanych skladaly sie
obligacje i pozyczki podporzadkowane w Banku olacznej warto$ci nominalnej
950.000 tys. CHF.

15. Pozostale zobowigzania

Na dzien 31 grudnia 2011 r. saldo pozycji ,,Pozostale zobowigzania” wynosilo 1.723.856 tys. zt
i w poréwnaniu do salda na dzien 31 grudnia 2010 r. wzroslo o0 587.232 tys. zl, tj. 0 52%.
Nasaldo skladaly sie gléwnie rozrachunki miedzybankowe w kwocie 765.326 tys. zl,
zobowigzania wobec wierzycieli w kwocie 405.264 tys. zl, rezerwy na pozostale zobowigzania
wobec pracownikow w kwocie 176.060 tys. zl, bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
w kwocie 154.880 tys. zt oraz przychody przyszlych okreséow w kwocie 101.137 tys. zl
Na zwiekszenie salda ,Pozostalych zobowigzan” w poré6wnaniu do 31 grudnia 2010 r. mial
wplyw przede wszystkim wzrost salda rozrachunkéw miedzybankowych o 416.090 tys. z,
wzrost salda wierzycieli o 123.448 tys. zl oraz wzrost salda rezerw na pozostale zobowigzania
wobec pracownikéw w wysoko$ci 33.648 tys. zl.

16. Rezerwy

Na koniec okresu sprawozdawczego warto$¢ pozycji ,Rezerwy” wynosila 153.168 tys. zl,
co stanowilo spadek o 22.157 tys. zt w poréwnaniu do ubieglego roku. Na saldo rezerw
na dzien 31 grudnia 2011 r. skladaly sie rezerwy techniczno — ubezpieczeniowe utworzone w
spolce BRE Ubezpieczenia TUiR SA w kwocie 80.864 tys. zl oraz salda rezerw w Banku, ktore
obejmowaly odpisy z tytulu utraty wartoSci zobowigzan pozabilansowych w kwocie
30.906 tys. zl, rezerwy na sprawy sporne w kwocie 25.644 tys. zl oraz pozostale rezerwy
na zobowigzania o wartosci 15.754 tys. zl.

Spadek salda rezerw wynikal ze zmniejszenia salda rezerw na zobowigzania pozabilansowe o
18.768 tys. zl, spadku salda rezerw techniczno-ubezpieczeniowych o 6.443 tys. zl oraz
pozostalych rezerw o 3.397 tys. zl, czeSciowo zrownowazonego wzrostem rezerw na sprawy
sporne o 6.451 tys. zk.
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17. Kapital wlasny

31.12.2010r. Emisja Roéznice Wycena Zmiana kapitalu Wynik Zmiana zakresu 31.12.2011T.

akcji kursowe aktywow zwigzana roku konsolidacji/

z przeliczenia finansowych zwycena biezacego zwiekszenie udzialu

jednostek  dostepnych irealizacja w konsolidowanej

zagranicznych do sprzedazy programéw spélce

opcyjnych
tys.zl  tys.zl tys. z1 tys. z1 tys. z1 tys. z1 tys. z1 tys. z1
Kapitat podstawowy 3.491.812 64 - - 1.936 - - 3.493.812
Zyski zatrzymane 3.356.345 - - - 9.387  1.134.972 (7-547) 4.493.157
Inne pozycje kapitalu

wlasnego 61.146 - 1.871 (1.231) - - - 61.786
Udzialy niekontrolujace 167.982 - 1.608 - - 9.463 (155.143) 23.910
Kapital wlasny razem ~.077.285 64 3.479 (1.231) 11.323 1.144.435 (162.690) 8.072.665

W badanym roku kapital podstawowy Grupy wzrést o 2.000 tys. zt do poziomu 3.493.812 tys. zl na dzien 31 grudnia 2011 r. Wzrost wynikat z
podwyzszenia zarejestrowanego kapitalu akeyjnego z tytulu emisji 16.072 sztuk akeji o warto$ci nominalnej 4 zt kazda oraz ze zwiekszenia sie
kapitalu zapasowego 0 1.936 tys. zl w zwigzku z realizacja programu motywacyjnego dla Zarzadu Banku.
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17. Kapital wlasny (cd.)

Na wzrost pozycji ,,Zyski zatrzymane” o 1.136.812 tys. zl wplyw mialo wygenerowanie zysku
netto za 2011 rok w wysoko$ci 1.134.972 tys. zl oraz rozliczenie zwigzane z wycena oraz
realizacja programéw opcyjnych dla Zarzadu oraz kluczowej kadry Banku w lacznej wysokosci
9.387 tys. zL. Omawiane programy opcyjne obejmowaly program motywacyjny dla Zarzadu
Banku zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie 14 marca 2008 r. oraz program motywacyjny
dla kluczowej kadry Banku zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie 27 pazdziernika 2008 r.
Szczegoly programow zostaly opisane w skonsolidowanym finansowym Grupy BRE Banku SA
W nocie 40.

W badanym okresie nastgpilo zwiekszenie innych pozycji kapitalu wlasnego o 640 tys. zl.
Wzrost ten wynikal z ujecia dodatnich ro6znic kursowych z przeliczenia jednostek
zagranicznych w kwocie 1.871 tys. zl zwigzanych glownie z posiadaniem przez Bank oddzialow
zagranicznych, cze$ciowo skompensowany znizka wyceny portfela aktywow finansowych
w kwocie 1.231 tys. zl.

18. Udzialy niekontrolujace

Udzialy niekontrolujace obejmowaly udzial w kapitalach nastepujacych spélek:

31.12.2011T. 31.12.2010 r.

tys. z1 tys. z1

BRE.locum SA 23.910 21.848
Intermarket Bank AG - 57.172
BRE Leasing Sp. z o.0. - 64.129
Transfinance a.s. - 8.730
BRE Factoring SA - 10.158
Magyar Factor zRt. - 5-945
RAZEM 23.910 167.982

Spadek udzialéw niekontrolujacych o 144.072 tys. zt wbadanym roku byl zwigzany ze
sprzedaza udzialbw w spotkach Intermarket Bank AG i Magyar Factor zRt. oraz ze
zwiekszeniem przez Bank udzialbw w konsolidowanych spotkach do 100%
(BRE Leasing Sp. z 0.0., BRE Factoring SA i Transfinance a.s.). Zysk netto przypadajacy na
udzialy niekontrolujace wynosil w 2011 roku 9.463 tys. zl.
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19. Uzgodnienie wyniku finansowego netto skonsolidowanych spoélek

20.

pwc

ze skonsolidowanym wynikiem netto Grupy

(a)

(b)
(O]

(@
(e)
®

Zysk netto BRE Banku SA
Wyniki podmiotéw skonsolidowanych

Razem zysk wedlug sprawozdan finansowych skonsolidowanych
(pakietow konsolidacyjnych) skonsolidowanych spoélek

Dywidendy

Roznice w wyniku na sprzedazy i rozliczeniu zakupu akcji i udzialéow spoétek
zaleznych zrealizowanym przez Bank i Grupe

Eliminacja zyskow/strat niezrealizowanych na wewnatrzgrupowych transakcjach
poérednictwa w sprzedazy produktéw Banku

Eliminacja pozostalych niezrealizowanych zyskow/strat z tytutu transakcji
wewnatrzgrupowych

Korekty podatku odroczonego dotyczgce transakeji wewnatrzgrupowych

Zysk netto Grupy Kapitalowej

Uzgodnienie aktywow netto skonsolidowanych spoélek ze
skonsolidowanymi aktywami netto Grupy

(a)

(b)
(O]
(d

(e)

Aktywa netto BRE Banku SA

Aktywa netto podmiotéw zaleznych (skonsolidowanych)
Razem aktywa netto

Korekty (b-f; jak wyzej)

Eliminacja kapitaléw podstawowych spolek zaleznych

Korekta wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy przez inne pozycje
kapitalu wlasnego

Eliminacja pozostalych kapitaléw spolek zaleznych

Skonsolidowane aktywa netto

31.12.2011r.

tys. z1

1.066.012
235.954

1.301.966

(57.970)
(84.460)

(12.916)

(4.030)
1.845

1.144.435

31.12.2011rT.
tys. z1

7.610.906
1.805.674

9.416.580

(157.531)
(958.281)
(185.923)

(42.180)

8.072.665
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy
do 31 grudnia 2011r.

21. Wynik z tytulu odsetek

Wynik z tytulu odsetek w biezacym okresie zwiekszyl sie o 337.638 tys. zl, tj. 0 19%.
Wzrost ten wynikal z szybszego tempa wzrostu przychodéw odsetkowych, ktére wzrosly o
13% anizeli wzrost kosztow odsetkowych, ktore wzrosly o 7% w poréwnaniu do ubieglego
roku.

Na wzrost przychodéw odsetkowych w kwocie 449.527 tys. zl skladal sie miedzy innymi
wzrost przychodéw odsetkowych od kredytow i pozyczek z uwzglednieniem odwrdcenia
dyskonta dotyczacego odpisu z tytulu utraty wartosci o 392.494 tys. zl do poziomu
2.842.310 tys. zl, wzrostu przychodéw od dluznych papieréw wartoéciowych przeznaczonych
do obrotu 043.337 tys. zl do poziomu 85.011 tys. zl, wzrostu przychodéw od lokacyjnych
papieréw warto$ciowych o 30.509 tys. zl do poziomu 799.132 tys. zl. Wzrost ten zostal
cze$ciowo zrownowazony spadkiem przychodéw od §rodkéow pienieznych i lokat terminowych
0 18.817 tys. zl do poziomu 130.681 tys. zk.

Koszty z tytulu odsetek obejmowaly przede wszystkim koszty z tytulu rozliczenn z bankami
i klientami w kwocie 1.575.552 tys. zl (wzrost o 87.565 tys. zI w poréwnaniu do 2010 roku),
koszty z tytulu emisji dluznych papierow wartoSciowych w kwocie 84.886 tys. zl (wzrost
016.680 tys. zl) oraz koszty od innych pozyczek w kwocie 56.387 tys. zl (wzrost o

6.035 tys. z}).

Wynik z tytulu odsetek zostal wygenerowany przede wszystkim przez Bank, w ktorym wynosit
on 1.772.811 tys. zt (po wylaczeniu transakcji wzajemnych), co stanowilo 83% wyniku
odsetkowego Grupy. Wysoki udzial w wyniku odsetkowym Grupy odnotowala rowniez spotka
BRE Leasing Sp. z 0.0. z wynikiem odsetkowym w kwocie 219.974 tys. zl stanowigcym 10%
wyniku odsetkowego Grupy oraz BRE Bank Hipoteczny SA z wynikiem odsetkowym w kwocie
101.838 tys. zl stanowigcym 5% wyniku odsetkowego Grupy.

22, Wynik z tytulu oplat i prowizji

W biezagcym roku obrotowym mial miejsce wzrost wyniku z tytulu oplat i prowizji
0 94.053 tys. zl, tj. 0 13% do poziomu 839.972 tys. zl, co bylo wynikiem szybszego wzrostu
przychodéw z tytulu oplat i prowizji (wzrost o 100.427 tys. zl, tj. 0 9%) anizeli kosztow
z tytulu oplat i prowizji (wzrost 0 6.374 tys. zl, tj. 0 1%).

Na uksztaltowanie sie wyniku na tym poziomie najistotniejszy wplyw mial wynik z tytulu
oplat i prowizji Banku w kwocie 666.526 tys. zl (po wylaczeniu transakcji wzajemnych),
co stanowilo 79% wyniku z tytulu oplat i prowizji w Grupie. Wynik z tytulu oplat i prowizji
Banku wzrést w poréwnaniu do ubieglego roku o 136.573 tys. zt gléwnie na skutek wzrostu
przychodéw z dzialalnoéci kredytowej, przychodéw z tytulu prowizji za obshluge kart
platniczych oraz przychodow z tytulu prowizji za posrednictwo w sprzedazy produktow
zewnetrznych podmiotéw finansowych.
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22, Wynik z tytulu oplat i prowizji (ed.)

Z pozostalych konsolidowanych spoélek najwiekszy udzial w omawianej pozycji mialy
Dom Inwestycyjny BRE Banku SA z wynikiem w kwocie 86.612 tys. zl stanowigcym 10%
wyniku prowizyjnego Grupy oraz BRE Ubezpieczenia Sp. z 0.0. i BRE Ubezpieczenia TUiR SA
lacznie z wynikiem w kwocie 80.609 tys. zt stanowigcym 10% wyniku prowizyjnego Grupy.

Rownocze$nie na wynik z tytulu prowizji i optat Grupy wplynal ujemny wynik prowizyjny
spolki Aspiro SA w wysokos$ci 83.185 tys. zl.

23.Przychody z tytulu dywidend

W 2011 roku przychody z tytulu dywidend wyniosly 15.113 tys. zl, co w poréwnaniu
z ubieglym rokiem stanowilo wzrost o0 6.940 tys. zl, tj. 0 85%. Na omawiang pozycje skladala
sie glbwnie dywidenda otrzymana od PZU SA.

24.Wynik na dzialalnos$ci handlowej

Przychody i koszty skladajace sie na wynik na dzialalnoSci handlowej przedstawia ponizsza
tabela:

2011rT. 2010T. Zmiana Zmiana
tys. zl tys. zl tys. zl (%)
Wynik z pozycji wymiany 393.943 369.982 23.961 6
Wynik na pozostalej dzialalnosci
handlowej oraz na rachunkowo$ci 30.148 40.690 (10.542) (26)
zabezpieczen
Wynik na dzialalnosci handlowej 424.091 410.672 13.419 3

W  biezacym roku obrotowym nastgpil wzrost wyniku na dzialalnosci handlowej
013.419 tys. z do poziomu 424.091 tys. z}. Zmiana wynikala ze wzrostu wyniku z pozycji
wymiany o 23.961 tys. zl, ktory zostal czeSciowo skompensowany spadkiem wyniku
na pozostalej dzialalno$ci handlowej oraz na rachunkowosci zabezpieczen o 10.542 tys. zl.

Wynik na dzialalno$ci handlowej Grupy zostal osiagniety przede wszystkim przez Bank,
w ktérym po wylaczeniach transakeji wzajemnych wynosit on 407.087 tys. zt.

25.Wynik na lokacyjnych papierach wartosciowych oraz inwestycjach
w jednostki zalezne i stowarzyszone

Wynik na lokacyjnych papierach warto$ciowych w badanym okresie spadl o 33.163 tys. zl do
poziomu 11.985 tys. zk.

Na omawiang pozycje skladal sie glownie wynik na likwidacji spotki komandytowej
BRELINVEST Sp. z o.0. FLY 2 oraz wynik z tytulu zawarcia umowy, na mocy ktorej zostaly
sprzedane udzialy w spotkach Intermarket Bank AG i Magyar Faktor zRt oraz dokupione do
100% udzialy w dotychczas konsolidowanych spoltkach BRE Faktoring SA oraz
Transfinance a.s.

N
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26.Pozostale przychody operacyjne

Pozostale przychody operacyjne wynosily 301.930 tys. zl i byly nizsze w pordéwnaniu
do 2010 roku o 9.341 tys. zl, tj. o 3%. Na kwote pozostalych przychodow operacyjnych
skladaly sie glownie przychody z tytulu sprzedazy lub likwidacji $rodkéw trwalych, warto$ci
niematerialnych, aktywéw do zbycia oraz zapaséw w kwocie 119.314 tys. zl, przychody
z dzialalno$ci ubezpieczeniowej netto w kwocie 82.577 tys. zl oraz pozostale w kwocie
48.561 tys. zk

Najwiekszy udzial w omawianej pozycji mialy nastepujace spotki BRE.locum SA z
przychodami po wylaczeniach transakcji wzajemnych w wysokosci 104.867 tys. zt (35%
pozostalych przychodéw operacyjnych Grupy), BRE Ubezpieczenia TUiR SA z przychodami z
dzialalnoSci ubezpieczeniowej netto w wysokosci 82.577 tys. zl (27% pozostalych przychodow
operacyjnych Grupy), BRE Bank SA z przychodami w wysokoSci 55.885 tys. zt (19%
pozostalych przychodéw operacyjnych Grupy) oraz BRE Leasing Sp. z 0.0. z przychodami w
wysoko$ci 31.529 tys. zt (10% pozostalych przychodéw operacyjnych Grupy).

27.0dpisy netto z tytulu utraty wartosci kredytéow i pozyczek

W biezacym roku obrotowym nadwyzka kosztow zwigzanych z odpisami z tytulu utraty
wartoSci kredytow i pozyczek nad przychodami z tytulu rozwigzan tych odpisow wynosila
373.470 tys. zt i spadla w poréwnaniu z poprzednim rokiem obrotowym o 261.309 tys. zk.

Omawiany spadek wynikal przede wszystkim ze zmniejszenia o 243.258 tys. zt odpiséw netto
z tytulu utraty wartosci kredytow i pozyczek w Banku do poziomu 318.684 tys. zl, ktére w
badanym roku stanowily 85% omawianej pozycji w Grupie.

28.0golne koszty administracyjne

Ogolne koszty administracyjne Grupy w 2011 roku wyniosly 1.471.501 tys. zl i wzrosly
0 91.150 tys. zk, tj. 0 7% w poréwnaniu do kosztéw poniesionych w roku poprzednim.

Wzrost ten wynikal przede wszystkim ze zwiekszenia kosztéw pracowniczych o 65.853 tys. zi
do poziomu 810.253 tys. zl oraz kosztow skladek i wplat na Bankowy Fundusz Gwarancyjny
0 28.088 tys. zl do poziomu 49.305 tys. zl.

Najwiekszy udzial w ogolnych kosztach administracyjnych mial Bank, ktéry w badanym roku
ponidst koszty w wysokoSci 1.171.614 tys. zt po wylaczeniu transakeji wzajemnych.

29.Amortyzacja

Amortyzacja $rodkow trwalych i warto$ci niematerialnych wynosila 251.412 tys. zl i byla
Wyzsza 0 14.494 tys. zl, tj. o0 6% w poroéwnaniu do roku poprzedniego. Koszty amortyzacji
obejmowaly amortyzacje §rodkow trwalych w wysokosSci 147.173 tys. zl oraz amortyzacje
warto$ci niematerialnych w wysokosci 104.239 tys. zl.
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IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego (cd.)

30. Pozostale koszty operacyjne

Pozostale koszty operacyjne wynosily w 2011 roku 178.183 tys. zl, co stanowilo spadek
0 29.405 tys. zt w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Spadek pozostalych kosztow operacyjnych wynikal ze spadku kosztow z tytulu sprzedazy
lub likwidacji Srodkéw trwalych, warto$ci niematerialnych, aktywéw do zbycia oraz zapasow
0 34.333 tys. zl oraz pozostalych kosztow operacyjnych o 13.911 tys. zl, czeSciowo
skompensowanego wzrostem kosztow z tytulu utworzonych rezerw na pozostale naleznoéci
(poza kredytowymi) o 9.216 tys. zk. oraz odpiséw z tytulu rezerw na przyszle zobowigzania o

8.387 tys. zl.

Najwiekszy udzial w omawianej pozycji miala spotka BRE.locum SA z kosztami wysokoSci
80.027 tys. 7zl (45% pozostalych kosztow operacyjnych Grupy), BRE Bank SA z kosztami w
wysoko$ci 67.556 tys. zt (38% pozostalych kosztow operacyjnych Grupy) oraz BRE Leasing
Sp. z o0.0. z kosztami w wysokoSci 22.886 tys. zt (13% pozostalych kosztéw operacyjnych

Grupy).

31. Podatek dochodowy
12 miesiecy do 12 miesiecy do Zmiana
31.12.2011r. 31.12.2010 . tys. z1
tys. z1 tys. z1
Podatek dochodowy biezacy (315.214) (223.415) (91.799)
Podatek dochodowy odroczony (7.478) 11.769 (19.247)
Obciazenie wyniku finansowego (322.692) (211.646) (111.046)

Na warto$¢ obcigzenia wyniku finansowego Grupy z tytutu podatku dochodowego najwiekszy
wplyw mialy nastepujace spotki Grupy:

Nazwa konsolidowanej spotki Podatek Udzial spo6lki Podatek Udzial

dochodowy w podatku dochodowy w podatku

biezacy dochodowym odroczony dochodowym

biezacym odroczonym

tys. zl (%) tys. zl (%)

BRE Bank SA (279.736) 89 3.548 (47)
BRE Ubezpieczenia TUiIR SA

i BRE Ubezpieczenia Sp. z 0.0. (10.298) 3 ~237 3

BRE Bank Hipoteczny SA (6.831) 2 120 (2)

Dom Inwestycyjny BRE Banku SA (5.489) 2 -888 12

BRE Leasing Sp. z o.0. 0 0 -11.299 151

Pozostale spotki (12.860) 4 1.278 (17)

Razem (315.214) 100 (7.478) 100

pwec %7



Grupa Kapitalowa BRE Banku SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego
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32.Zobowiagzania warunkowe udzielone i otrzymane

Na saldo pozycji: ,Zobowigzania warunkowe udzielone i otrzymane” skladaly sie
zobowigzania udzielone, ktore wzrosly w poréwnaniu do konca poprzedniego roku
0 3.014.083 tys. zl do poziomu 17.346.021 tys. zl oraz zobowigzania otrzymane w kwocie
1.014.526 tys. zl, ktore spadly w porownaniu do konca poprzedniego roku o 116.755 tys. zl.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. na saldo zobowigzan udzielonych skladaly sie glownie
zobowigzania finansowe w kwocie 14.375.193 tys. z} oraz gwarancje i inne produkty finansowe
w kwocie 2.967.250 tys. zk. Saldo zobowigzan otrzymanych stanowily gléwnie otrzymane
zobowigzania gwarancyjne w kwocie 1.014.096 tys. zl.
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V.

a.

pwe

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawil w toku badania zgdane informacje,
wyjasnienia i o§wiadczenia oraz przedlozyl o§wiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,
a takze poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktore nastapily po dniu bilansowym
do dnia zlozenia o§wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Zasady (polityka) rachunkowos$ci Grupy okreslone przez Zarzad Jednostki dominujacej
oraz ujawnienia danych byly we wszystkich istotnych aspektach zgodne
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci oraz ich skutki
zostaly prawidlowo wykazane w informacji dodatkowe;j.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitalow oraz ustalenie udzialow
niekontrolujacych zostaly przeprowadzone prawidlowo.

Wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznos$ci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodéow i kosztow) jednostek objetych konsolidacja zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wylaczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w warto$ci aktywow oraz z tytulu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Skutki sprzedazy calo$ci lub czeSci udzialéow i akcji w jednostkach podporzadkowanych
zostaly ujete we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wlasciwa ochrone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2010 r. zostalo zatwierdzone uchwalg nr 23 XXIV Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Jednostki dominujacej dnia 30 marca 2011 r. oraz zlozone
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Warszawie w dniu 5 kwietnia 2011 r. i ogloszone w
Monitorze Polskim B numer 1043, poz. 5870 w dniu 10 czerwca 2011 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezen.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okres$lone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoSci Grupy kapitalowej za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych  przekazywanych przez emitentéw  papierow  wartoSciowych
oraz warunkow uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259 z p6Zn. zm.).
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m. Calkowity wymdg regulacyjny wraz z wymogiem na ryzyko nadmiernych zaangazowan
kapitalowych na koniec okresu sprawozdawczego wynosit 5.282.127 tys. zl.
Wspolezynnik wyplacalno$ci na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosil 15,0%. Na koniec
okresu sprawozdawczego Grupa Kapitalowa stosowala sie do obowigzujacych norm
ostroznoSciowych we wszystkich istotnych aspektach.
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VI. Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej BRE Banku SA, w ktorej jednostka dominujaca jest
BRE Bank SA z siedziba w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki dominujacej dnia 2 marca
2012T.

Raport powinien byé¢ odczytywany wraz z opinia bez zastrzezen niezaleznego bieglego
rewidenta dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej BRE Banku SA z dnia
2 marca 2012 r. dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu flnansowym wyraza ogblny wniosek wynikajacy
z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania
poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotno$ci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktébw na rzetelnos¢ i prawidlowos¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Agnieszka Accordi-Krawiec
Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 2 marca 2012 .

- PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
— 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedzibg Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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