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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej BRE Banku SA

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego BRE Banku SA (zwanego
dalej ,Bankiem”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18, obejmujacego
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r., ktore po stronie
aktywow oraz zobowigzan i kapitalu wlasnego wykazuje sume 98.148.976 tys. zl, rachunek
zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. wykazujacy zysk netto w kwocie
1.199.484 tys. zl, sprawozdanie z calkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym, sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za ten rok obrotowy oraz informacje
dodatkows o przyjetych zasadach rachunkowo$ci i inne informacje obja$niajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego
i sprawozdania z dzialalno$ci Banku oraz prawidlowos¢ ksigg rachunkowych odpowiedzialny
jest Zarzad Banku. Zarzad Banku oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalno$ci Banku speknialy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesSnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa
o rachunkowosci” — Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii
o zgodno$ci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowsq i finansows, jak tez
wynik finansowy Banku oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do:
(a) przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

(b) krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie obejmowalo
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodow potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez
ocene zasad rachunkowos$ci stosowanych przez Bank oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogblng ocene jego
prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia
opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. , al. Armii Ludowej 14 , 00-638 Warszawa
+48 22 523 40 00, F: +48 22 508 40 40, www.pwc.pl
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej BRE Banku SA (cd.)

Naszym zdaniem, zalagczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(a) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Banku na dzien
31 grudnia 2012 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2012 1. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawczoSci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska;

(b) jest zgodne w formie i treéci z obowigzujacymi Bank przepisami prawa oraz Statutem
Banku;

(c) zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Banku za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za rOwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(»Rozporzadzenie” — Dz. U. nr 33 poz. 259 z p6zn. zm.) i sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spdlki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 7 marca 2013 r.
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Ogolna charakterystyka Banku

(a)
(b)

()

(d)

(e)

pwc

Siedziba BRE Banku SA (,,Bank”) jest Warszawa, ul. Senatorska 18.

BRE Bank SA utworzony zostal na podstawie uchwaly nr 99 Rady Ministrow z dnia
20 czerwca 1986 r. Bank rozpoczal dzialalno$¢ 2 stycznia 1987 r. Akt zalozycielski
Banku sporzadzono w formie aktu notarialnego w Panstwowym Biurze Notarialnym
w Warszawie w dniu 11 grudnia 1986 r. i zarejestrowano w Rep. A I Nr 5919/86.
W dniu 11 lipca 2001 r. Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy XIX Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu Banku do Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000025237.

Dla celow rozliczen z tytulu podatkébw Bankowi nadano dnia 24 czerwca 1993 r. numer
NIP 5260215088, a dla celow statystycznych Bank otrzymal dnia 2 czerwca 1998 r.
numer REGON 001254524.

Zarejestrowany kapital akcyjny Banku na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosil
168.555.904 z1 i skladal sie z 42.138.976 akcji o wartoSci nominalnej 4 zt kazda. Kapital
wlasny na ten dzien wyniost 9.163.857 tys. zl.

Na 31 grudnia 2012 r. akcjonariuszami Banku byli:

Nazwa Liczba Wartos¢ Typ
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akcji  Pposiadanych akcji gloséw
akeji (zbD)
Commerzbank AG 29.352.897 117.411.588 zwykle 69,66
Pozostali akcjonariusze 12.786.079 51.144.316 zwykle 30,34

42.138.976 168.555.904 100,00

Na 31 grudnia 2011 r. akcjonariuszami Banku byli:

Nazwa Liczba Warto$é Typ
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akcji  Pposiadanych akcji glosow
akcji (zbD
%(())rlr(lirir;legrfé nk Auslandshanken 29.352.897 117.411.588 zwykle 69,72
Pozostali akcjonariusze 12.749.849 50.999.396 zwykle 30,28
42.102.746 168.410.984 100,00

W 2012 roku Commerzbank AG nabyl 29.352.897 akcji BRE Banku SA od
Commerzbank Auslandsbanken AG (spolki zaleznej do Commerzbank AG). Nabycie
akcji BRE Banku SA nastgpitlo w drodze wewnetrznego przeniesienia akcji w ramach
Grupy Commerzbank i nie spowodowalo zmiany podmiotu dominujgcego najwyzszego
szczebla wobec BRE Banku SA.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. udzial pozostalych akcjonariuszy w kapitale akcyjnym
Banku wynosil 30,34%, wsrod ktorych jeden akcjonariusz ING Powszechne
Towarzystwo Emerytalne SA posiadal powyzej 5%.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Ogoélna charakterystyka Banku (cd.)

®

(2)

W badanym okresie przedmiotem dzialalno$ci Banku bylo:

przyjmowanie wkladow pienieznych platnych na zadanie lub z nadej$ciem
oznaczonego terminu oraz prowadzenie rachunkéw tych wkladow;

prowadzenie innych rachunkéw bankowych;

przeprowadzanie bankowych rozliczen pienieznych;

udzielanie kredytéw i pozyczek pienieznych;

udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie akredytyw;
emitowanie bankowych oraz innych papieréw wartos$ciowych;

wykonywanie czynno$ci zleconych zwigzanych z emisja papierow warto$ciowych;
dokonywanie terminowych operacji finansowych;

wydawanie kart platniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uzyciu;
pelnienie funkcji depozytariusza w rozumieniu przepiséw ustawy o organizacji

i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

obejmowanie lub nabywanie akeji i praw z akcji, udzialéw innej osoby prawnej
oraz nabywanie jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych

w funduszach inwestycyjnych;

prowadzenie dzialalnoSci akwizycyjnej na rzecz funduszy emerytalnych;
pehienie funkcji depozytariusza w rozumieniu przepisoOw ustawy o funduszach
inwestycyjnych, prowadzenie dzialalnoSci polegajacej na przyjmowaniu zlecen
nabywania i odkupywania oraz zapiséw na jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych;

prowadzenie rejestrow czlonkoéw funduszy emerytalnych oraz rejestrow
uczestnikdéw funduszy inwestycyjnych;

wykonywanie czynnosci z zakresu posrednictwa ubezpieczeniowego;
dokonywanie obrotu papierami warto$ciowymi, §wiadczenie ustug powierniczych,
w tym prowadzenie rachunkéw papierow wartoSciowych, oraz wykonywanie
czynnosci zwigzanych ze Swiadczeniem uslug powierniczych.

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Banku byli:

Cezary Styputkowski Prezes Zarzadu

Karin Katerbau Wiceprezes Zarzadu  do 15 kwietnia 2012 .
Wiestaw Thor Wiceprezes Zarzadu

Przemystaw Gdanski Czlonek Zarzadu

Hans Dieter Kemler  Czlonek Zarzadu

Jarostaw Mastalerz ~ Czlonek Zarzadu

Christian Rhino Czlonek Zarzadu do 31 marca 2012 .
Joerg Hessenmueller Czlonek Zarzadu od 16 kwietnia 2012 1.
Cezary Kocik Czlonek Zarzadu od 1 kwietnia 2012 .
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I. Ogolna charakterystyka Banku (cd.)

(h)

1)

0)
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Jednostkami powigzanymi z Bankiem s3:

jednostka dominujaca

Commerzbank AG - o
najwyzszego szczebla

Aspiro SA - jednostka zalezna
BRE Bank Hipoteczny SA - jednostka zalezna
BRE Centrum Operacji Sp. z 0.0. - jednostka zalezna
BRE Faktoring SA - jednostka zalezna
BRE Finance France SA - jednostka zalezna
BRE Holding Sp. z o0.0. - jednostka zalezna
BRE Leasing Sp. z o.0. - jednostka zalezna
BRE.locum SA - jednostka zalezna
BRE Ubezpieczenia TUiR SA - jednostka zalezna
BRE Ubezpieczenia Sp. z o.0. - jednostka zalezna
BRE Agent Ubezpieczeniowy Sp. z 0.0. - jednostka zalezna
BRE Wealth Management SA - jednostka zalezna
Dom Inwestycyjny BRE Banku SA - jednostka zalezna
Garbary Sp. z o.0. - jednostka zalezna
Transfinance a.s. - jednostka zalezna
MLV 35 Sp. z 0.0. spotka komandytowo -akcyjna - jednostka zalezna

oraz spolki nalezace do Grupy Kapitalowej jednostki dominujacej najwyzszego szczebla
w stosunku do Banku.

Bank jest emitentem papieréow wartoSciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwoSci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od roku 2005, Bank
sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Banku zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie Uchwala nr 1 z dnia 27 stycznia
2005T.

Bank, jako jednostka dominujagca w Grupie Kapitalowej BRE Banku SA sporzadzil
rowniez, pod data 7 marca 2013 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska. W celu zrozumienia sytuacji
finansowej i wynikow dzialalnoéci Banku jako jednostki dominujacej jednostkowe
sprawozdanie finansowe nalezy czytac w powigzaniu ze sprawozdaniem
skonsolidowanym.
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II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a)

(b)

(@)

(d)

pwc

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. z siedziba
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Agnieszki Accordi-Krawiec (numer w rejestrze 11665).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Banku
Uchwala nr 10 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 marca 2012 r. na
podstawie paragrafu 11 Statutu Banku.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649
z poézn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 19 czerwca 2012 r. w
okresie:

. badanie wstepne od 19 listopada 2012 r. do 21 grudnia 2012 r.;
o badanie koncowe od 2 stycznia 2013 r. do 7 marca 2013 .
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2012 r.

AKTYWA

Kasa, operacje z bankiem centralnym
Nalezno$ci od bankow

Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu
Pochodne instrumenty finansowe

Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Roéznice z rachunkowosci zabezpieczen dotyczace
wartoSci godziwej pozycji zabezpieczanych
Lokacyjne papiery warto$ciowe

Inwestycje w jednostki zalezne

Wartoéci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwale

Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Inne aktywa
AKTYWA RAZEM

* Dane przeksztalcone

pwec

31.12.20112 1. 31.12.2011r.* Zmiana
tys. z1 tys. z1 tys. z1
4.816.095 1.032.081 3.784.014
5.052.629 5.222.678 (170.049)
1.528.994 1.676.798 (147.804)
2.796.542 1.504.020 1.292.522
62.100.314 61.663.992 436.322
2.439 1.924 515
19.740.852 20.930.666 (1.189.814)
937.336 546.430 390.906
389.325 389.807 (482)
480.647 542.410 (61.763)
127.505 63.194 64.311
176.298 321.432 (145.134)
98.148.976  93.895.432 4.253.544

Zmiana
(%)

367
(3)

(9)
86

1
27
(6)
72

(11)

102

(45)

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Banku oraz istotnych pozycji sprawozdania finansowego

31.12.2012r.

31.12.2011r.%

Struktura (%) Struktura (%)

5 1

5 6

2 2

3 2

64 65

20 22

1 1

- 1

100 100
6
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Banku oraz istotnych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2012 r. (cd.)

ZOBOWIAZANIA I KAPITAL WEASNY
Zobowiazania
Zobowiazania wobec innych bankow
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania wobec klientow

Roznice z rachunkowosci zabezpieczen dotyczace
warto$ci godziwej pozycji zabezpieczanych
Zobowiazania z tytutu emisji dluznych papieréw
warto$ciowych

Zobowiazania podporzadkowane

Pozostate zobowigzania

Biezace zobowiazania z tytulu podatku dochodowego
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy

Kapital wlasny
Kapitat podstawowy
Zyski zatrzymane

Inne pozycje kapitalu wlasnego
ZOBOWIAZANIA I KAPITAL WEASNY RAZEM
* Dane przeksztalcone

pwec

31.12.2012r. 31.12.2011rT.* Zmiana
tys. z1 tys. z1 tys. z1
20.241.514 25.281.169 (5.039.655)
3.481.294 1.857.371 1.623.923
59.881.918 54.018.635 5.863.283
4.220 - 4.220
659.048 - 659.048
3.222.2905 3.456.200 (233.905)
1.147.996 1.371.511 (223.515)
217.940 227.251 (9.311)

79 85 (6

128.815 72.304 56.511
88.985.119 86.284.526 2.700.593
3.501.633 3.493.812 7.821
5.175.884 3.972.711 1.203.173
486.340 144.383 341.957
9.163.857 7.610.906 1.552.951
98.148.976 93.895.432 4.253.544

Zmiana
(%)

(20)
87
11

@)
(16)
4)
@)
78

30
237

20

31.12.2012r.

31.12.20117r. *

Struktura (%) Struktura (%)
21 27

4 2

61 58

1 -
3 4
1 1
91 92

4

9 8
100 100
7
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Przychody z tytulu odsetek

Koszty odsetek

Wynik z tytulu odsetek
Przychody z tytulu oplat i prowizji
Koszty z tytutu optat i prowizji
Wynik z tytulu oplat i prowizji
Przychody z tytulu dywidend

Wynik na dzialalno$ci handlowej

Wynik na lokacyjnych papierach warto$ciowych oraz
na inwestycjach w jednostki zalezne i stowarzyszone

Pozostale przychody operacyjne

Odpisy netto z tytulu utraty wartoéci kredytow
i pozyczek

Ogolne koszty administracyjne

Amortyzacja

Pozostale koszty operacyjne

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto

Przychody ogdlem
Koszty ogbdlem
Zysk brutto

* Dane przeksztalcone

pwec

2012r. 2011 r.* Zmiana
tys. z1 tys. z1 tys. z1
4.089.597 3.484.479 605.118
(2.073.614) (1.545.562) (528.052)
2.015.983 1.938.917 77.066
1.068.839 994.969 73.870
(378.429) (362.391) (16.038)
690.410 632.578 57.832
35.663 45.806 (10.143)
344.897 337.847 7.050
149.850 68.870 80.980
75.029 69.597 5.432
(383.735) (318.684) (65.051)
(1.206.956) (1.180.098) (26.858)
(168.589) (185.077) 16.488
(96.205) (67.556) (28.649)
1.456.347 1.342.200 114.147
(256.863) (276.188) 19.325
1.199.484 1.066.012 133.472
5.763.875 5.001.568 762.307
(4.307.528) (3.659.368) (648.160)
1.456.347 1.342.200 114.147

Zmiana
(%)

17

34

20

(9)
42

W)
13

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Banku oraz istotnych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

2012 r. 2011 r.*
Struktura (%) Struktura (%)
71 70

(48) (42)

18 20

9 (10)

1 1

6 7

3 1

1 1

9 9
(28) (32)
(@))] (5)

(2) (2)

100 100
(100) (100)
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Banku oraz istotnych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Zysk netto

Pozostale dochody calkowite netto

Dochody calkowite netto

2012r. 2011r. Zmiana
tys. zl tys. zl tys. zl
1.199.484 1.066.012 133.472
341.957 2.549 339.408
1.541.441 1.068.561 472.880

pwe
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III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Banku oraz istotnych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz wyniki finansowe Banku

Dzialalnoé¢ gospodarcza Banku, jego wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu
do okresu poprzedzajacego charakteryzuja nastepujace wskazniki:
31.12.2012r. 31.12.2011r. 31.12.2010r.

/ 2012 1. / 2011 1r.* / 2010 .

‘Wskazniki rentownos$ci

Wskaznik zwrotu kapitatu (zysk netto za okres obrotowy / $§rednie aktywa netto) (1) 14,3% 15,1% 10,0%

Wskaznik zwrotu z kapitatu (zysk netto za okres obrotowy / $rednie aktywa netto bez uwzglednienia wyniku okresu) (1) 16,5% 17,0% 10,5%

Wskaznik zwrotu aktywdw (zysk brutto za okres obrotowy / $redni stan aktywow) (1) 1,5% 1,5% 0,9%

Marza odsetkowa (przychody odsetkowe/$redni stan aktywoéw pracujacych(3))-(koszty odsetkowe/$redni stan zobowigzan odsetkowych) 2,0% 2,1% 1,9%

Wskaznik kosztow do przychodéw (ogolne koszty administracyjne / wynik na dzialalno$ci bankowej) (2) 42,8% 45,1% 50,3%
‘Wskazniki jakos$ci portfela

Udziat kredytéw i pozyczek z rozpoznang utratg wartosci w portfelu kredytowym brutto 4,9% 4,4% 5,2%

Pokrycie kredytow i pozyczek bez utraty wartoéci odpisami 0,3% 0,3% 0,4%

Pokrycie kredytow i pozyczek z rozpoznana utrata wartosci odpisami 65,7% 69,0% 70,6%
‘Wskazniki rynku kapitalowego

Zysk na 1 akcje 28,48 z} 25,32 zk 14,11z}

Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje 217,47 7kt 180,77 7t 155,18 zt
Wskazniki adekwatnoS$ci kapitalowej

Fundusze wlasne wedlug Uchwaly KNF 325/2011 10.227.174 tys. zt  9.043.541tys. zt 8.168.754 tys. 7k

Calkowity regulacyjny wymog kapitatlowy wg KNF 76/2010 4.161.105 tys. 2t 4.735.731 tys. z1 3.864.756 tys. zt

Wspblezynnik wyplacalnosci wedlug Uchwaly KNF 76/2010 19,7% 15,3% 16,9%

(1) Stany $rednie pozyciji bilansowych obliczono na podstawie stanu poszczegdlnych pozycji na poczatku i koficu biezacego i poprzedniego okresu obrotowego.

(2) Wynik na dziatalno$ci bankowej, tj. wynik na dziatalno$ci operacyjnej pomniejszony o koszty administracyjne, amortyzacje oraz odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek.
(3) W aktywach pracujgcych nie wyeliminowano naleznos$ci odsetkowych.

(4) Portfel kredytowy brutto obejmuje kredyty i pozyczki udzielone klientom.

* Dane przeksztatcone

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.
Warto$ci poszczegblnych wskaznikéw moga by¢ roézne od wskaznikow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym lub Sprawozdaniu z Dzialalno$ci Zarzadu Banku ze wzgledu na odmienny sposéb
kalkulacji.

Celem badania nie bylo przedstawienie jednostki w kontekscie wynikéw dzialalnoSci i osiagganych wskaznikow. Szczegbélowa interpretacja wskaznikoéw wymaga poglebionej analizy dziatalnosci
jednostKki i jej uwarunkowan.

pwe
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III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu cen
towardéw i ushug konsumpceyjnych (od grudnia do grudnia) wynioést w badanym roku 2,4%
(2011r1.: 4,6%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

pwc

W roku obrotowym od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku suma bilansowa zwiekszyta
sie 0 4.253.544 tys. zt do poziomu 98.148.976 tys. zl. Wzrost sumy bilansowej zostal
sfinansowany glownie osiagnietym zyskiem netto w kwocie 1.199.484 tys. zl, wzrostem
zobowigzan wobec klientbw o 5.863.283 tys. zl oraz pochodnych instrumentow
finansowych o0 1.623.923 tys. zl, przy jednoczesnym spadku zobowiazan wobec innych
bankoéw o0 5.039.655 tys. zl.

Na gléwne pozycje aktywow skladaly sie kredyty i pozyczki udzielone Kklientom
w kwocie 62.100.314 tys. zl (stanowigce 64% sumy bilansowej) oraz lokacyjne papiery
wartoSciowe w kwocie 19.740.852 tys. zl (stanowigce 20% sumy bilansowej). Natomiast
najwiekszymi pozycjami po stronie zobowigzan byly zobowigzania wobec klientow w
kwocie 59.881.918 tys. zl (stanowiace 61% sumy bilansowej) oraz zobowigzania wobec
innych bankéw w kwocie 20.241.514 tys. zt (stanowigce 21% sumy bilansowej).

W badanym okresie nastapil wzrost wartosci salda kredytéw i pozyczek udzielonych
klientom o0 436.322 tys. zl. Udzial kredytéw i pozyczek udzielonych klientom w sumie
bilansowej zmniejszyt sie nieznacznie z poziomu 65% do 64% na koniec badanego roku.

Saldo odpisow z tytulu utraty wartoéci kredytow i pozyczek wzrosto o 123.148 tys. zt do
poziomu 2.236.161 tys. zI na koniec roku. Jako$¢ portfela kredytowego pozostala na
zblizonym do 2011 roku poziomie z 4,9% udzialem kredytow i pozyczek udzielonych
klientom z rozpoznang utrata wartoSci w portfelu brutto na dzien bilansowy w
poréwnaniu do 4,4% na dzien 31 grudnia 2011 roku. Saldo odpisow z tytutu utraty
warto$ci kredytéw i pozyczek udzielonych klientom z rozpoznang utrata wartos$ci na
koniec 2012 roku wynosilo 2.066.654 tys. z i wzroslo 0 135.697 tys. zt w poréwnaniu do
konica poprzedniego roku. Roéwnocze$nie w badanym okresie wskaznik pokrycia
naleznoSci kredytowych z rozpoznana utrata warto$ci odpisami aktualizujacymi spadt o
3,3 punktu procentowego do poziomu 65,7% na koniec badanego okresu.

W badanym okresie wycena pochodnych instrumentéw finansowych po stronie
aktywow wzrosla o0 1.292.522 tys. zl do poziomu 2.796.542 tys. zl na koniec 2012 roku,
przy rownoczesnym wzroScie zobowigzan z tytulu pochodnych instrumentow
finansowych 0 1.623.923 tys. zl do poziomu 3.481.294 tys. zI na koniec badanego
okresu.

Zobowigzania wobec klientow na 31 grudnia 2012 roku wyniosly 59.881.918 tys. zi
i wporéwnaniu do poprzedniego okresu wzrosly o 5.863.283 tys. zL. Wzrost tych
zobowigzan wynikal gléwnie ze wzrostu zobowigzan wobec klientéw indywidualnych
z tytulu $rodkdw na rachunkach biezacych. Dodatkowo na wzrost salda wplynelo
zlozenie przez BRE Finance France kaucji bedacej zabezpieczeniem udzielonej przez
Bank gwarancji emisji o warto$ci 498 mln EUR w ramach Programu Emisji
Euroobligacji. Warto$¢ zlozonej kaucji na 31 grudnia 2012 roku to 2.034.983 tys. zl.
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III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

pwc

Zobowigzania wobec innych bankéw spadly o 5.039.655 tys. zt w poréwnaniu do
poprzedniego okresu sprawozdawczego i na dzien 31 grudnia 2012 roku wyniosly
20.241.514 tys. zl. Najwieksza pozycja zobowigzan wobec innych bankéw na dzien
bilansowy byly kredyty i pozyczki otrzymane w kwocie 17.461.980 tys. zl, ktore spadly o
3.257.109 tys. zt w poréwnaniu do poprzedniego roku.

Przychody z tytulu odsetek w badanym okresie wyniosly 4.089.597 tys. zl i wzrosly
0 605.118 tys. zl, tj. 0 17% w poréwnaniu do poprzedniego okresu. W badanym okresie
Bank uzyskal najwieksze przychody z tytulu kredytow i pozyczek z uwzglednieniem
odwrdcenia dyskonta dotyczacego odpisow z tytulu utraty wartoSci w kwocie
2.848.335 tys. zl, co stanowilo 70% przychodow z tytulu odsetek. Przychody odsetkowe
z tytulu kredytdéw i pozyczek wzrosly o 463.059 tys. zl, tj. 0 19% w poréwnaniu do
poprzedniego okresu. W zwigzku ze zmiang struktury finansowania w 2012 roku Bank
zmienil prezentacje elementu odsetkowego wyceny pochodnych instrumentow
finansowych (FX swap) zaklasyfikowanych do ksiegi bankowej przenoszac go z wyniku
na dzialalnoéci handlowej do przychodéw odsetkowych. Przychody odsetkowe z tego
tytulu wyniosty w 2012 roku 139.659 tys. zt i wzrosly o 74.356 tys. zl, tj 0 114% w
poréwnaniu do poprzedniego roku w zwigzku z rosnaca skala pozyskiwania
finansowania w walucie polskiej i zwiekszonym wykorzystaniem instrumentéow FX
swap.

Koszty odsetek w badanym okresie wyniosly 2.073.614 tys. zt i wzrosly o 528.052 tys. zl,
tj. 0 34% w pordéwnaniu do poprzedniego okresu. W badanym okresie Bank poniost
najwieksze koszty z tytulu rozliczen z klientami w kwocie 1.638.349 tys. zl, co stanowilo
79% kosztow odsetek. Koszty odsetkowe z tytulu rozliczen z klientami wzrosly
0 533.602 tys. zl, tj. 0 48% w poréwnaniu do poprzedniego okresu.

Odpisy netto z tytulu utraty wartoSci kredytow i pozyczek w 2012 roku wynosily
383.735 tys. zt 1 byly wyzsze niz w 2011 roku o 65.051 tys. zl, tj. 0 20%. Na zmiane
kosztow odpisow netto wplyw mialy glownie wyzsze odpisy netto z tytulu utraty
warto$ci kredytoéw i pozyczek udzielonych klientom oraz wzrost kosztéw odpiséw na
rezerwy na zobowigzania warunkowe wobec klientéw o 25.034 tys. zt w poréwnaniu do
poprzedniego okresu.

Ogolne koszty administracyjne w badanym okresie wyniosly 1.206.956 tys. zl i wzrosly
0 26.858 tys. zl w poréwnaniu do poprzedniego okresu. Najwieksza pozycja ogolnych
kosztéw administracyjnych byly koszty pracownicze w kwocie 631.470 tys. zt (52%
ogoblnych kosztow administracyjnych). Rownoczednie, ze wzgledu na wyzsza dynamike
przychodow, wskaznik kosztéw do przychodéw spadt z 45,1% w 2011 roku do 42,8% w
2012 roku.

Wynik brutto wyniost w 2012 roku 1.456.347 tys. zt i byt wyzszy niz w 2011 roku
0 114.147 tys. zl, tj. 0o 9%. Wzrost ten byl spowodowany glownie wzrostem wyniku
ztytulu odsetek o 77.066 tys. zl, wzrostem wyniku na lokacyjnych papierach
wartoSciowych oraz inwestycjach w jednostki zalezne i stowarzyszone o 80.980 tys. zl
oraz wzrostem wyniku z tytulu oplat i prowizji o 57.832 tys. zl oraz. Wzrost ten zostal
czesciowo skompensowany wzrostem odpiséw netto z tytulu utraty wartosci kredytow
i pozyczek o 65.051 tys. zl, pozostalych kosztow operacyjnych o 28.649 tys. zl oraz
ogolnych kosztow administracyjnych o 26.858 tys. zl.
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III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Obcigzenie podatkowe w 2012 roku wyniosto 256.863 tys. zt i bylo nizsze 0 19.325 tys. zi
w poréwnaniu do poprzedniego okresu. Efektywna stopa podatkowa uksztaltowala sie
w 2012 roku na poziomie 17,64% w poroéwnaniu do 20,58% w 2011 roku. Nizsza
efektywna stopa podatkowa od stopy obowiazujgcej wynikala z uzyskania przez Bank
odliczenia od dochodu z tytulu ulgi technologicznej oraz realizacji przychodéw
niepodatkowych z tytutu restrukturyzacji zaangazowania w instrumenty kapitalowe.

Calkowite dochody netto w 2012 roku wyniosly 1.541.441 tys. zl i obejmowaly zysk netto
w kwocie 1.199.484 tys. zl, wycene aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
w kwocie 341.402 tys. zl oraz dodatnie roznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych w kwocie 555 tys. zl.

Wskaznik zwrotu z kapitatu liczony jako zysk netto za okres obrotowy w stosunku do
Srednich aktywow netto (z uwzglednieniem zysku netto okresu) wyniost 14,3% i byt
nizszy o 0,8 punktu procentowego w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Spadek catkowitego wymogu kapitalowego o 574.626 tys. zl do poziomu 4.161.105 tys. z}
w 2012 roku i tym samym wzrost wspdlczynnika wyplacalnosci z 15,3% w 2011 roku do
19,7% w 2012 roku wynikal gléwnie z wdrozenia metody AIRB dla czeSci ekspozycji
Banku.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dzialalnoSci.

pwc
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

(a)

(b)
()

(d)

(e)

®

(2)

(h)

@)

pwc

Zarzad Banku przedstawil w toku badania zadane informacje, wyja$nienia
i oSwiadczenia oraz przedlozyl o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowatl
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Bank posiadal aktualna, zatwierdzona przez Zarzad dokumentacje opisujaca zasady
(polityke) rachunkowoSci. Przyjete przez Bank zasady rachunkowo$ci byly dostosowane
do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowoS$ci wszystkich zdarzen
istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Banku,
przy zachowaniu zasady ostroznoSci. Zostala zachowana cigglo$¢ stosowanych zasad
w stosunku do okresu ubieglego.

Bilans zamkniecia na koniec ubieglego roku obrotowego, zostal, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans
otwarcia biezgcego okresu.

Inwentaryzacja aktywéw oraz kapitalu wlasnego i zobowiazan zostala przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawg o rachunkowo$ci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.

Sprawozdanie finansowe Banku za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.
zostalo zatwierdzone Uchwala nr 1 Walnego Zgromadzenia z dnia 30 marca 2012 r. oraz
zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Warszawie w dniu 5 kwietnia 2012 r.
i ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1558 w dniu 26 lipca 2012 1.

Zgodnie z Uchwalg nr 2 Walnego Zgromadzenia z dnia 30 marca 2012 r. zysk netto za
rok poprzedni w wysokoSci 1.066.012 tys. zt zostal podzielony w sposéb nastepujacy:

. 100.000 tys. zt przeznaczono na fundusz ogolnego ryzyka Banku,

. 966.012 tys. zl przeznaczono na kapital zapasowy Banku.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezen.

DokonaliSmy oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowo$ci. Naszej ocenie

podlegaly w szczego6lnoSci:

- prawidlowos$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno§¢, bezbledno$¢ i sprawdzalnos¢ ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiagg rachunkowych 1 sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnoSci poszczegolnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogodlnej, caloSciowej opinii
o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.
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G)

k)

o)

pwc

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy SprawozdawczoSci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Banku za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2012 r. uwzglqdnlajq postanowienia Rozporzqdzema Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 . W sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéow papieré6w wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259 z p6zn. zm.) i sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci w wyliczeniu wspoélezynnika
wyplacalno$ci na dzien 31 grudnia 2012 roku. W trakcie badanego okresu Bank
stosowal sie do obowigzujacych norm ostroznos$ciowych we wszystkich istotnych
aspektach.
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Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego BRE
Banku SA z siedzibg w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18. Sprawozdanie finansowe zostalo
podpisane przez Zarzad Banku dnia 7 marca 2013 .

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinia bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej BRE Banku SA z dnia 7 marca 2013 r.
dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym
wyraza ogolny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi
sumy ocen wynikow badania poszczegélnych pozycji sprawozdania badZ zagadnien, ale
zaklada nadanie poszczeg6lnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej
wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelno$c i prawidlowo$¢ sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 7 marca 2013 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
f— 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedzibg Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14. 16
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